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Abstract:  

This study aims to examine the impact of financial information quality on the convergence or divergence of managers’ and 
shareholders’ decisions, considering the moderating role of the salience phenomenon. The research is applied in purpose and 
descriptive-correlational in nature. The statistical population includes companies listed on the Tehran Stock Exchange from 
2012 to 2021. After applying selection criteria, 130 firms (1300 firm-years) were chosen using purposive sampling. Data were 
collected from financial statements and analyzed using EViews10 software through logistic regression models. The dependent 
variable was the convergence or divergence of managerial and shareholder decisions; the independent variable was financial 
information quality (accruals quality); and the moderating variable was the salience phenomenon. Control variables included 
firm size, financial leverage, return on assets, cash ratio, sales growth, stock return, and firm age. Results at the 95% 
confidence level indicate that financial information quality has a significant positive effect on the convergence and divergence 
of managerial and shareholder decisions. The regression coefficient for accruals quality was 1.616 with a probability value 
below 0.05. However, the salience phenomenon (interaction term QACC×SALI) showed no significant moderating effect, with 
a p-value above 0.05. The McFadden R² was 0.478, and the LR statistic was significant, confirming good model fit. Financial 
information quality enhances decision alignment between managers and shareholders by reducing information asymmetry 
and improving transparency. However, the salience phenomenon does not moderate this relationship, suggesting that 
selective attention to certain information segments does not significantly alter the impact of financial information quality on 
decision convergence. The findings highlight the necessity of improving financial reporting quality to promote strategic 
coherence and minimize conflicts of interest. 
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Extended Abstract 

Introduction 

Financial information quality represents one of the core foundations of decision-making transparency in modern 

corporations and capital markets. Reliable, timely, and relevant financial data reduce information asymmetry, build investor 

confidence, and strengthen the alignment between management and shareholders (Abdel-Meguid, 2019). According to 

agency theory, a well-developed information environment allows principals (shareholders) to monitor agents (managers) 

effectively, thereby minimizing agency costs and promoting convergence of interests (Jensen & Meckling, 1976). When 

financial reports are credible, both groups can base their strategic and investment decisions on a shared informational 

platform, resulting in harmonized actions and trust-based governance (Garcia lara & Garcia Osma, 2015). Conversely, low-

quality reporting may lead to divergent perceptions, opportunistic behaviors, and inefficient allocation of resources. 

Recent research emphasizes the behavioral dimension of financial information quality, showing that investor cognition 

and emotional biases interact with accounting data to shape market outcomes (Bahar Moghaddam & Hossein, 2018; Cornell 

et al., 2017). The salience phenomenon—defined as the tendency of individuals to focus excessively on certain information 

cues while neglecting others—has emerged as a critical behavioral factor influencing such decisions (Lee & Park, 2022). When 

salient information dominates attention, even transparent data may be misinterpreted, causing inconsistency between 

managerial and investor actions (Ramos et al., 2020). Hence, understanding how salience moderates the relationship 

between financial information quality and decision alignment is essential for behavioral finance research. 

Empirical findings across countries confirm the significant role of reporting quality in economic stability. For instance, 

(Dănescu & Stejerean, 2022) demonstrated that after the COVID-19 pandemic, firms with stronger reporting systems gained 

higher investor trust, while (Bouteska & Mili, 2022) highlighted that effective corporate governance mechanisms improve 

analyst forecast accuracy through enhanced financial transparency. In Iran’s emerging market, the issue is more pressing due 

to structural inefficiencies and weaker disclosure regimes. Studies such as (Arabzadeh & Parvizloo, 2020) found that auditor 

industry specialization increases reporting quality, while (Hosseinzadeh et al., 2023) linked accounting information 

convergence to better stakeholder management. Similarly, (Khan Mohammadi Fard et al., 2022; Khan Mohammadi Fard et 

al., 2021) revealed that ambiguity in financial information drives divergence between managers’ and shareholders’ decisions. 

In light of these findings, this study investigates whether financial information quality promotes convergence or divergence 

in the decision-making of managers and shareholders, while also testing the moderating effect of information salience. 

Following the insights of (Khaleghi Kasbi et al., 2020), it hypothesizes that high-quality information enhances decision 

alignment, whereas excessive salience may distort perceptions and weaken this relationship. The study further aligns with 

(Hsin et al., 2024) who asserted that quality reporting mitigates the negative impact of earnings management on corporate 

performance. 

Methods and Materials 

This study adopts an applied, descriptive–correlational design. The statistical population includes all companies listed on 

the Tehran Stock Exchange between 2012 and 2021. Based on purposive sampling, 130 companies (1300 firm-year 

observations) were selected. Financial data were extracted from audited statements and analyzed using logistic regression 

models implemented in EViews 10 software. The dependent variable represents the degree of convergence or divergence 

between managerial and shareholder decisions. The independent variable is financial information quality, measured by 
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accruals quality. The moderating variable, information salience, was operationalized using a behavioral-based index reflecting 

investors’ sensitivity to prominent accounting signals. Control variables include firm size, leverage, return on assets, sales 

growth, cash ratio, firm age, and stock returns. Significance was evaluated at a 95% confidence level using McFadden’s R² 

and LR statistics to verify model fitness. 

Findings 

The statistical analysis revealed that financial information quality exerts a significant positive influence on the convergence 

and divergence of managerial and shareholder decisions. The regression coefficient for accruals quality was 1.616, with a 

probability level below 0.05, confirming a meaningful relationship. The McFadden R² value of 0.478 indicated a satisfactory 

model fit, while the LR statistic was also significant. These results demonstrate that higher financial reporting quality leads to 

greater alignment of managerial and shareholder decision-making. 

However, the moderating effect of the salience phenomenon (interaction term QACC×SALI) was not significant, as its p-

value exceeded 0.05. This suggests that the extent to which decision-makers focus on salient information does not statistically 

alter the relationship between financial information quality and decision convergence. Control variables such as firm size and 

profitability showed mild but positive effects, whereas financial leverage displayed a marginal negative relationship with 

convergence outcomes. Overall, the results indicate that decision alignment primarily depends on information transparency 

rather than selective attention biases. 

Discussion and Conclusion 

The findings confirm that financial information quality plays a pivotal role in harmonizing the decision-making behavior of 

managers and shareholders. This result supports the theoretical argument of (Jensen & Meckling, 1976) that transparent 

reporting mitigates agency problems by improving accountability and monitoring. When accounting data accurately 

represent a firm’s financial position, both managers and investors can rely on consistent information sets to form 

expectations and strategic choices. The result also echoes empirical work by (Abdel-Meguid, 2019), who documented that 

higher-quality financial reporting reduces information asymmetry and improves market reactions. Similarly, (Garcia lara & 

Garcia Osma, 2015) demonstrated that conservative and accurate accounting promotes investment efficiency, aligning with 

this study’s evidence of increased decision convergence under higher information quality. 

From a behavioral standpoint, these findings are consistent with (Cornell et al., 2017) and (Bahar Moghaddam & Hossein, 

2018), who found that quality financial information reduces emotional distortions and speculative reactions among investors. 

The data suggest that when information quality is high, both managers and shareholders base their decisions on factual rather 

than affective evaluations. This alignment enhances corporate stability, strategic coherence, and shareholder trust. 

Interestingly, the absence of a significant moderating effect for the salience phenomenon implies that cognitive attention 

biases are overshadowed by the structural strength of financial reporting. As (Lee & Park, 2022) and (Ramos et al., 2020) 

noted, information salience primarily affects decision behavior under ambiguous or fragmented data conditions. In 

environments characterized by high information quality, decision-makers exhibit greater rationality, leading to uniform 

interpretations despite potential attention disparities. This suggests that improving the integrity and comparability of 

financial data can effectively neutralize behavioral biases. 

The consistency of this outcome with (Khaleghi Kasbi et al., 2020) underscores the robustness of the conclusion: salience 

becomes impactful only when the informational environment is weak or asymmetric. Furthermore, the results corroborate 
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the Iranian studies of (Khan Mohammadi Fard et al., 2022; Khan Mohammadi Fard et al., 2021), which emphasized that 

informational ambiguity drives divergence, while clarity and accuracy foster alignment. Collectively, the findings demonstrate 

that improving financial reporting quality remains the most direct and sustainable path toward synchronizing managerial and 

shareholder decisions. 

Ethical and institutional factors also reinforce this relationship. (Khalilpour et al., 2019) established that accountants’ 

ethical commitment significantly improves reporting integrity, while (Bouteska & Mili, 2022) and (Dănescu & Stejerean, 2022) 

highlighted the mediating role of corporate governance in ensuring accurate disclosure. These frameworks imply that 

fostering professional accountability and regulatory enforcement can sustain the observed alignment effects. Similarly, (Hsin 

et al., 2024) found that information quality diminishes the negative impact of earnings management, confirming that 

transparent reporting promotes organizational cohesion and investor confidence. 

Overall, this study contributes to behavioral finance literature by showing that high-quality financial information not only 

serves as a technical measure of transparency but also as a cognitive equalizer that harmonizes perceptions between 

managers and shareholders. By reducing ambiguity, it mitigates interpretative divergence and minimizes opportunistic 

decision patterns. In contrast, when financial information is incomplete or distorted, cognitive biases such as salience exert 

stronger influence, leading to inconsistent or irrational decisions. 

From a theoretical perspective, the results extend agency theory by integrating behavioral components, demonstrating 

that structural information integrity and cognitive bias interact dynamically. While financial information quality structurally 

governs rational decision-making, attention-driven salience acts as a conditional moderator that becomes influential only 

under imperfect information. This synthesis enriches existing models of decision alignment and expands their explanatory 

power in emerging markets characterized by informational asymmetries. 

Practically, the findings underline that regulators and policymakers should prioritize continuous enhancement of financial 

reporting frameworks to strengthen market discipline. Transparent and comparable reporting standards can reduce 

speculative decision-making, improve investor protection, and enhance governance efficiency. Companies should also 

integrate behavioral insights into their disclosure strategies to ensure that no single data component becomes 

disproportionately salient. 

In conclusion, this study demonstrates that financial information quality significantly enhances convergence between 

managerial and shareholder decisions, while the salience phenomenon does not exert a significant moderating effect. The 

results suggest that structural transparency in reporting effectively neutralizes cognitive distortions, ensuring consistent 

decision-making across organizational levels. Strengthening the accuracy, timeliness, and comparability of financial 

information remains the most effective mechanism for achieving strategic coherence, reducing agency costs, and sustaining 

investor confidence in both developed and emerging financial markets. 
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 چکیده

  ن یا  .است  یبرجستگ  دهیپد  گرل ی و سهامداران با در نظر گرفتن نقش تعد  رانیمد  ماتیتصم  ییواگرا  ا ی  ییبر همگرا  یاطلاعات مال  تیفیک  ر یتأث  یپژوهش بررس  ن یهدف ا

  ۱3۹۱  یهاسال  یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شدهرفته یپذ ی هاشامل شرکت ی است. جامعه آمار همبستگی–یفیو از لحاظ روش، توص یپژوهش از نظر هدف، کاربرد

 یهاپژوهش از صورت   یها. داده دندهدفمند انتخاب ش  یرگینمونه   روش  به(  شرکت–سال  ۱3۰۰شرکت )  ۱3۰انتخاب نمونه،    یارها ی. پس از اعمال معباشدی م  ۱۴۰۰تا  

و   ییوابسته، همگرا  ریبه کار رفتند. متغ  اتیآزمون فرض  یبرا  کی لجست  ونیرگرس  یها. مدلدیگرد  لیتحل EViews10 افزارها استخراج و با استفاده از نرمشرکت  یمال

 یکنترل  یرهایمحاسبه شد. متغ یبرجستگ دهیپد  گر،ل یتعد ری( و متغیاقلام تعهد تیفی)ک  ی اطلاعات مال تیفیمستقل، ک  ریو سهامداران بود؛ متغ رانیمد ماتیتصم ییواگرا

درصد نشان داد که    ۹۵  نانیها در سطح اطمداده   لیتحل  جینتا  .نسبت وجه نقد، رشد فروش، بازده سهام و سن شرکت بودند   ،ییبازده دارا  ،یشامل اندازه شرکت، اهرم مال

و   ۱.6۱6برابر با  یونیدر مدل رگرس یاقلام تعهد تیفیک بیو سهامداران دارد. ضر رانیمد ماتیتصم ییو واگرا ییبر همگرا یمثبت و معنادار ریتأث یاطلاعات مال تیفیک

رابطه نداشت؛   نیدر ا  یمعنادار  گرل یتعد  ریتأث (QACC×SALI یتعامل  ریمتغ) یبرجستگ  ده یاست. در مقابل، پد  عناداررابطه م  انگری بود که ب  ۰.۰۵مقدار احتمال آن کمتر از  

  ها، افتهیاساس    بر  .دهنده برازش مناسب مدل است معنادار بود که نشان  LR و آماره  ۰.۴78فادن برابر با  مک   ن ییتع  بیبه دست آمد. ضر  ۰.۰۵از    شی مقدار احتمال آن ب

 ی برجستگ  دهیحال، پد  نی. با اشودی و سهامداران م  رانیمد  ماتیتصم  شتریب  ییباعث همگرا  ،یو کاهش عدم تقارن اطلاعات  تیشفاف  شیافزا  قیاز طر  یاطلاعات مال  تیفیک

 یی و همگرا  یاطلاعات مال  تیفیک  انیم  وندیبر پ  یریاز اطلاعات، تأث  یصاز حد بر بخش خا  شیتوجه ب  ایمعنا که تمرکز    نیرابطه ندارد، به ا  ن یدر ا  یمعنادار  گرل ینقش تعد

 دارد.  دیو سهامداران تأک رانیمد انیو کاهش تعارضات منافع م یریگمیتصم یهماهنگ یارتقا یبرا یمال  یگزارشگر تیفیبهبود ک تیبر اهم جینتا ن یندارد. ا ماتیتصم

 سهامداران ران؛یمد مات؛یتصم ییو واگرا ییهمگرا ؛یاطلاعات مال تیفیک ؛یبرجستگ دهیپدکلیدواژگان: 
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و همکاران   ی افضل   

 مقدمه 

  ی اقتصاد  یهای ریگم ی تصم ییو کارا  ،ییپاسخگو ت،ی بر شفاف  میطور مستقاست که به  یو مال  یحسابدار   اتیدر ادب  یو راهبرد  یادیاز موضوعات بن  یکی یاطلاعات مال  تیفیک

اعتباردهندگان    ران،ی مد  گذاران،ه یآن، سرما  قی اعتماد هستند تا از طر  قابل موقع و  به   ق،ی دق  یاطلاعات  انیجر   ازمند ین  ه،یدر بازار سرما  ژه یکارآمد، به و  یاقتصاد   یها. نظام گذارد ی م  ریتأث

با کاهش عدم تقارن   تواندی است که م  ی اقتصاد  ینهادها   انیزبان مشترک م  ،یاتخاذ کنند. در واقع، اطلاعات مال   تی بر واقع  یو مبتن  یمنطق  ماتیبتوانند تصم  نفعانی ذ   ریو سا

سود   تی ریطلبانه، مد فرصت  یاحتمال بروز رفتارها  ابد، ی  شیافزا  یمال یگزارشگر  ت یفیمختلف را کاهش دهد. هرچقدر ک یهاگروه  انیمنافع م تضاد مبادله و  یهانه یهز ،یاطلاعات

 . (Abdel-Meguid, 2019) افتیبا منافع سهامداران کاهش خواهد   ری مغا یهای ریگم یو تصم

است.    ر یناپذ و سهامداران، تضاد منافع اجتناب   ران یمد   انیم  یکه در روابط قرارداد   کندیم   انیو اقتصاد، ب  ی در حوزه مال  ی اصل  یها هیاز نظر   یکیعنوان  به   ، یندگینما  ه ینظر

  یهانهیتضاد، منجر به بروز هز  نیو ارزش شرکت هستند. ا  روتث ی سازنهیشیکه سهامداران به دنبال ب یخود باشند، در حال ی منافع شخص  یحداکثرساز  ی ممکن است در پ  رانیمد 

د شود یم   یریگم یتصم  ییو کاهش کارا   یندگینما  از  قالب گزارش   قی، وجود اطلاعات دق(Jensen & Meckling, 1976)  دگاهی .  در  عنوان به   تواندی م  یمال   یهاو شفاف 

  ،یاطلاعات مال  یبال   تیفیو سهامداران گردد. ک  رانی مد  انیمنافع م  ییموجب همگرا  ت،یجاد اعتماد و شفافی ا  قی عمل کند و از طر   یندگ ینما  یهانه یکاهش هز   یبرا   یسازوکار

 . سازدی با اهداف شرکت را محدود م  ریو مغا ییرعقلا یغ یقرار داده و رفتارها  شتریرا در معرض نظارت ب  رانیمد 

، (Garcia lara & Garcia Osma, 2015)انکار است. به اعتقاد   رقابلیغ  زیمنابع ن صیو تخص  یگذار ه یسرما   ییدر بهبود کارا   یاطلاعات مال   تیفینقش ک ان،یم  نیا   در

  یی کارا  شیو افزا  ینقد   یهاان یجر  ینیبش یشرکت، موجب کاهش خطا در پ  یمال   تیاز وضع  ترق ی دق  یر یبا ارائه تصو  ت،یبر واقع  یمبتن  یو گزارشگر  یحسابدار   یکار محافظه

. از  ندیاتخاذ نما رانیتر با مد هماهنگ  یماتیقادر خواهند بود بازده مورد انتظار را بهتر برآورد کنند و تصم گذارانه یسرما  ابد،ی شیاطلاعات افزا تیفی. هرچه کشودی م یگذار ه یسرما 

 و ناقص خود عمل خواهد کرد.  یبرداشت ذهن  یبر مبنا  نفعانی هر گروه از ذ  رای شود، ز ماتی در تصم یی منجر به واگرا  تواندی مبهم م  ایناقص    یاطلاعات مال گر،ید  یسو

مال   ت یفیک  ،یرفتار  ی مال  دگاهی د   از فن  یاطلاعات  بعد  تنها در  در سطح شناخت  ،ییو محتوا  ینه   Bahar)مؤثر است. پژوهش    زین  رندگانیگم یتصم  یشناختو روان  یبلکه 

Moghaddam & Hossein, 2018)  است؛    رگذاریو رفتار بازار تأث  یمتی ق  ناتبر نوسا   ،یها از اطلاعات حسابدارو نحوه ادراک آن   گذارانه یکه احساسات سرما   دهد ی نشان م

  د ی با تأک ( Cornell et al., 2017)راستا،  نیداشته باشد. در هم ی رفتار یهای ر یدر مهار احساسات و سوگ  یاکنندهم ینقش تنظ تواند یم   یمال  یگزارشگر  ت یفیک گر،یبه عبارت د 

از   هیو بازار سرما  تری منطق گذاران ه یبرخوردار باشد، رفتار سرما ی بالتر ت یفیاز ک یکه هرچه اطلاعات مال کندی م  انیب گذاران،ه یو احساسات سرما ی اطلاعات حسابدار نیب  وندیبر پ

 برخوردار خواهد بود.  ی شتریثبات ب

و سهامداران گشوده    رانیبه رفتار مد  ید ینگاه جد  ،یاقتصاد   یهای ریگم یتصم  نییدر تب  ی د یکل  ی رهایاز متغ  ی کیعنوان  به   «یبرجستگ  ده ی ظهور مفهوم »پد  ر،یاخ  یهادهه   در 

که افراد    شودی موجب م  دهی پد   نیمرتبط اشاره دارد. ا  یهاداده   ریگرفتن سا   دهیاز اطلاعات و ناد   یبر بخش خاص  رندگانیگم یاز حد تصم  شیبه تمرکز ب  یبرجستگ  دهی است. پد

با    ی که اطلاعات مال  ی زمان  یحت  ،یطیشرا  نی. در چن(Lee & Park, 2022)  ند ینما  ی ریگم ی ها توجه کنند و بر همان اساس قضاوت و تصماز داده   ی به بخش  ی صورت انتخاببه 

 ,.Ramos et al). پژوهش  ابدیو سهامداران کاهش   رانیمد  ماتیتصم  یهماهنگ  ،یعناصر اطلاعات  یاز حد برخ   شیب  یبرجستگ  لیممکن است به دل  شود،ی بال ارائه م  تیفیک

  یی کارانوسانات بازار و کاهش   ش یافزا  ،یدر رفتار معاملات رییمنجر به تغ تواندی ها، مداده  ریسا  گرفتنده ی از اندازه بر اطلاعات خاص و ناد  ش یکه تمرکز ب  کندی م   دیی تأ  زین  (2020

 شود.  یریگم یتصم

مقررات و   یدگ ی چیپ  ،یناکاف  ینظارت یاست. ساختارها  دهی بخش یاطلاعات مال  تیفیبه ک  یاژه ی و  تی اهم  یمال یو سطح بلوغ گزارشگر  هیبازار سرما  یساختار  طیشرا   ران،یا   در

 Arabzadeh). پژوهش  ردیقرار گ  شرفتهیپ  یتصادهامتفاوت از اق  یدر سطح  ،یبورس  یهادر شرکت   یمال  یگزارشگر   تیفیاند که کاطلاعات موجب شده   یضعف در استانداردساز

& Parvizloo, 2020)    ،یهاافتهی  ن،یاست. همچن  یمال  یگزارشگر  تیفیاز عوامل مؤثر بر بهبود ک  یکینشان داد که تخصص حسابرس در صنعت  (Hosseinzadeh et 
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al., 2023)  در تحقق    یگزارشگر   تیفینقش ک  انگریاست، که ب  یاطلاعات حسابدار  تیفیک  یهاخص و شا  نفعانی منافع ذ   تی ری مد  نیاز وجود ارتباط مثبت و معنادار ب  یحاک

 مسئولنه و پاسخگو است.   تیر یمد 

بالست،   یکه سطح ابهام اطلاعات  ییمورد توجه قرار گرفته است. در بازارها   یمتعدد  یهاو سهامداران، در پژوهش   رانیمد   انیدر روابط م  «ی »ابهام اطلاعات  ریتأث  گر،ید   یسو   از

  یدر کاهش رفتارها   ید یاز عوامل کل  ی کی  ی، اجتناب از ابهام اطلاعات(Xu, 2016)  یهاافتهی. بر اساس  ابد یی م   ش یو سهامداران افزا  ران یمد  انیم  ماتیتصم  یی احتمال واگرا 

  یاقتصاد   ماتیسطح ابهام را در تصم  تواندی م  یمال   یدر گزارشگر   تیو شفاف  یکارکه محافظه   کندی م  دیتأک  زین  (Hsieh et al., 2018) است. پژوهش    گذارانه یسرما   ییرعقلایغ

 مات شود. یتصم ییکاهش داده و موجب بهبود همگرا 

ابهام   طی نشان داد که در شرا  یادر مطالعه  (Khan Mohammadi Fard et al., 2021)اند. قرار داده  یموضوع را مورد بررس   نیا یبه طور تجرب زین  یداخل  یهاپژوهش

 ,.Khan Mohammadi Fard et al)  ابدیی م   شیافزا   ییدر سطوح بالتر ابهام، واگرا  کهی و سهامداران همسو و همگرا هستند، در حال  رانی مد  ماتیتصم  ،یکم اطلاعات

 ,Nourani Azad & Rahmanian Koushkaki)پژوهش  ن،یدر کاهش تضاد منافع دارد. همچن ی اتینقش ح ی اطلاعات مال تیفیکه ک دهدی نشان م هاافته ی نی. ا(2022

  ز ی باشد، ارزش شرکت ن شتر یب رانی سهامداران و مد انیمنافع م ییراو ارزش شرکت پرداخت و نشان داد که هرچه همگ ی رابطه شدت رقابت سهامداران با بازده یبه بررس  (2023

 . ابدیی م  شیافزا

ب  نیهم  در  از بحران  ی اطلاعات مال  ت یفیک  ت یبر اهم  یمتعدد   ی المللن یراستا، مطالعات  پاندم   ی اقتصاد   ی هاپس   ,Dănescu & Stejerean)اند.  کرده   دیکرونا تأک   یو 

  ی رفته بازار را بازساز تا اعتماد از دست  دارند   یمال ی گزارشگر  تیفیو ک ت یشفاف ش یبه افزا یشتریب  لیها تمانشان داد که پس از دوران بحران، شرکت   یفرامل یدر پژوهش (2022

 لگران ی تحل  یهاینیبش یشود و پ  یمال   یگزارشگر   ت یفیک  یموجب ارتقا  تواندی م  یقو  یشرکت  ت ی حاکم  یکه ساختارها  کندی م  انیب  (Bouteska & Mili, 2022)  ن،یکنند. همچن

 سازد.  ترق یرا دق یمال 

گرفت   جهیپرداخت و نت  گذارانه یاطلاعات بر رفتار سرما   یاثر برجستگ  ی به بررس  ران،یا  ه یدرباره بازار سرما یدر پژوهش  (Khaleghi Kasbi et al., 2020) ،یبعد رفتار  از

 Khalilpour)با پژوهش   افتهی  نی. ا شودی و سهامداران م  رانیمد  انیم ییو واگرا  یاحساس ماتی تصم  شیاز اطلاعات موجب افزا   یبال، تمرکز بر بخش  یبرجستگ طیکه در شرا 

et al., 2019) مؤثر باشد.   یبرجستگ ریاطلاعات و کنترل تأث تی فیدر بهبود ک  تواندی حسابداران م یاو حرفه  یعوامل اخلاق  کندیم   انیراستا است که بهم 

دارد   دی مطالعه تأک نیشد. ا  ی معرف ی سود و پوشش مال تی ریمد   ی در کاهش آثار منف  ی دی کل  ی به عنوان عامل یاطلاعات شرکت  تیفی ک  زین (Hsin et al., 2024)پژوهش   در 

  ی که نحوه افشا   دهد ی نشان م  (Jank et al., 2021) ن،  ی. افزون بر اکندی را محدود م  ییرعقلایغ  یداده و رفتارها   شیرا افزا   ی مال  ماتی تصم  ت یاطلاعات، شفاف  ی بال   تیفیکه ک

  ان یم  شتری ب  یی و همگرا  تری منطق یریگم یمنجر به تصم تی شفاف  شیکه افزا   یاگونه دارد؛ به  یمعنادار  ریسهام تأث  متیو ثبات ق  گذارانهی بر رفتار سرما   ت،ی شفاف  نیاطلاعات و قوان

 . شودی بازار م  گرانیباز 

و سهامداران   ران یمد  انیم  مات یتصم  ییاعتماد، و همگرا   ش یافزا  ،یدر کاهش عدم تقارن اطلاعات  ی اطلاعات مال  تیفیکه ک  دهدی پژوهش نشان م  نهیشیمرور جامع پ  ت،ی نها  در 

  ی هاافراد به سمت داده   یکه تمرکز ادراک  یطیدر شرا  رای ز  ،کند  فیرا تضع ییهمگرا   نیا  تواند ی م  یهمچون برجستگ  یشناخت  یهاده ی حال، وجود پد  نیدارد. با ا کنندهنییتع  ینقش

با در    ماتی تصم  ییواگرا   ای   ییبر همگرا  یاطلاعات مال  تیفیاثر ک  یبررس   ب،یترت  نی. بد ابدییم   ش یواحد افزا  ت یواقع  ک یمتفاوت از    یهااحتمال برداشت   شود،ی خاص منحرف م

 ت یفیک  ر یتأث  یپژوهش، بررس  نیا   هدفاز این رو،    .رودی ها به شمار م در سازمان   یریگم یتصم  یدر فهم رفتارها   یاساس  یضرورت  ،یبرجستگ   دهی پد  گرل ینظر گرفتن نقش تعد

در    تیشفاف  یو ارتقا   ماتیتصم  یبهبود هماهنگ  یبرا   یانهیاست تا زم  یبرجستگ  دهیپد   گرلی و سهامداران با نقش تعد   رانیمد   ماتیتصم  ییواگرا  ای  ییبر همگرا   یاطلاعات مال

 . دی فراهم آ یمال ی نظام گزارشگر
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 روش پژوهش و مواد

پردازد.این های پژوهش می این پژوهش از لحاظ هدف، پژوهشی کاربردی و از لحاظ ماهیت، پژوهشی توصیفی است. پژوهش توصیفی به بررسی و بیان رابطه موجود میان داده 

پذیرد و در این نوع پژوهشات بر  پژوهش به لحاظ ماهیت و روش از نوع پژوهش همبستگی است. پژوهشات همبستگی برای کسب اطلاع از وجود رابطه میان متغیرها انجام می

یزان آن چقدر است. این پژوهش در سه مرحله انجام گرفته است.  شود و در صورت وجود چنین ارتباطی، نوع آن کدام و مکشف وجود رابطه میان دو گروه از اطلاعات تاکید می 

های مورد نیاز در پژوهش با استفاده  های مشابه خارجی و داخلی گردآوری شده است. سپس، دادهیابی پژوهش نخست، مبانی نظری مرتبط با پژوهش با توجه به ادبیات موضوع و ارز 

 صورت پذیرفته است.  Excel ،Eviewافزارهای  ها به کمک نرمها و آزمونهای اطلاعاتی موجود گردآوری شده و در نهایت، تحلیل دادهافزارها و بانکاز نرم

آوری شده است. بدین منظور  ای جمعدر این پژوهش بخشی از اطلاعات که عمدتا جهت تهیه و تدوین مبانی نظری پژوهش مورد استفاده قرار گرفته است، به روش کتابخانه

است. بخش دیگری از اطلاعات مورد نیاز که در ارتباط    های تحصیلی داخلی و مقالت خارجی جهت مطالعه ادبیات موضوع و بررسی پیشینه پژوهش استفاده شدهنامهاز کتب، پایان

 افزارهای موجود استفاده شده است. آوری گردیده است. از این جهت از بانک اطلاعاتی سازمان بورس اوراق بهادار تهران و نرمباشد، به روش میدانی جمعبا متغیرها می 

در بورس حضور داشته اند و اطلاعات موردنیاز پژوهش  ۱۴۰۰تا  ۱3۹۱های جامعه آماری این پژوهش شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که طی سال

بینی دقیق و صحیح  نباشد، پیش ها قابل استخراج باشد. صرف نظر از اینکه استفاده از چه روشهای آمار استنباطی مورد نظر است، در صورتیکه نمونه نماینده واقعی جامعه  برای آن 

 داشت. های جامعه امکان نخواهد  مورد پارامتر در 

ی  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،  شرایط زیر به منظور تعیین جامعهها میان شرکت دراین پژوهش با توجه به ماهیت تحقیق و نیز وجود برخی ناهماهنگی

 آماری تحقیق درنظرگرفته شده است:  

 .باشند شده پذیرفته بهادار تهران اوراق بورس در  ۱3۹۱سال  از بررسی، قبل مورد هایسال  در آماری نمونه شدن همگن منظور به (۱

 های مالی مورد مذکور از لیست شرکتهای پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران خارج نشده باشند.  در طی سال  (۲

 .باشد ماه اسفند  به پایان ها منتهیمالی آن مقایسه،  دوره قابلیت افزایش لحاظ به (3

 نباشد.  لیزینگ و مالی،  هلدینگ،  بانک گریگذاری،  واسطه های سرمایه شرکت  جزء (۴

 های مورد بررسی، همواره اطلاعات کامل ارائه داده باشند و دارای نقصان اطلاعاتی نباشند. در طی سال  (۵

شرکت )بدون در نظر گرفتن هیچ یک از محدودیت ها( بوده و برای انتخاب تعداد نمونه، تعداد نمونه    ۵۴6شامل    ۱۴۰۰با توجه به اینکه تعداد جامعه مورد نظر در پایان سال  

های ناقص انتخاب شده  نمونه گیری هدف مند و حذف داده   شرایط فوق را دارا بوده واز طریق   ۱۴۰۰الی    ۱3۹۱ی  ساله  ۱۰شرکت (در دوره زمانی    -سال  ۱3۰۰شرکت )  ۱3۰نهایی  

 است. 

 

 مدل پژوهش 

های  های مالی شرکت باشد. بر این اساس هر یک از متغیرهای پژوهش از صورت همبستگی می  هایپردازد از نوع پژوهش این پژوهش چون به بررسی روابط میان متغیرها می 

 رگرسیونی آزمون فرضیات عبارت است از:  گردد مدل افزار ایویوز تجزیه و تحلیل می رگرسیونی متناظر در نرم نمونه محاسبه شده و به وسیله مدل 

 مدل تحلیل فرضیه اول  

CONV&DIVit= α0 + α1 QACCit + α2 SIZEit + α3 LEVit + α4 ROAit + α5 CFit + α6 SGit + α7 RITit + α8 AGEit + εit                                                                               

                              مدل تحلیل فرضیه دوم
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CONVDIVit= α0 + α1 QACCit + α2 SALIit + α3 QACCit× SALIit + α4 SIZEit + α5 LEVit + α6 ROAit + α7 CFit + α8 SGit + α9 RITit + α10 AGEit 

+  εit     

itCONVDIV همگرایی و واگرایی تصمیمات مدیران و سهامداران  : 

itQACCی اطلاعات مال  تیفی: ک 

itSALI:  پدیده برجستگی 

itSIZE اندازه شرکت : 

itLEV  اهرم مالی : 

itROA بازده دارایی : 

itCF نسبت وجه نقد : 

itSG رشد فروش شرکت : 

itRIT  بازده سهام : 

itAGE سن شرکت : 

 متغیر وابسته 

تصمیمات مدیران همگرایی و واگرایی تصمیمات مدیران و سهامداران با توجه به عقلایی یا غیر عقلایی بودن    همگرایی و واگرایی تصمیمات مدیران و سهامداران:

 شود: و سهامداران به شرح زیر بررسی می 

گیری تصمیمات عقلایی سهامداران از نسبت ارزش بازار سهام شرکت در پایان سال به ارزش دفتری  در این پژوهش برای اندازه   (:MTBتصمیمات عقلانی سهامداران)

. بدین ترتیب که  نسبت ارزش بازار به دفتری برای هر سال بطور جداگانه  بر اساس سطح میانه به دو گروه بال و پایین تقسیم میشود.  شود بهره گرفته می حقوق صاحبان سهام  

پایین تر از میانه خواهد     MTBو در صورت اخذ تصمیمات غیرعقلایی سهامداران  بالاتر از میانه خواهد بود     MTBبنابراین در صورت اخذ تصمیمات عقلایی سهامداران  

   بود.

 .شود گیری تصمیمات عقلایی مدیران از مدل کارایی سرمایه گذاری به صورت زیر اعمال می در این پژوهش برای اندازه  (:INVتصمیمات عقلانی مدیران)

                                         itε+  itGO 2β+  itCFO 1β+  0β= itINV                                             

:INV   های ثابت مشهود سال قبل. گذاری در دارایی های ثابت مشهود سال جاری و سال قبل تقسیم بر سرمایه تفاوت سرمایه گذاری در دارایی 

CFOگردد.های ثابت مشهود ابتدای سال تقسیم می باشد که به منظور همگن سازی بر سرمایه گذاری در دارایی : جریان وجه نقد حاصل از عملیات می  

GO آید. های رشد از تفاوت درآمد فروش سال جاری و سال قبل تقسیم بر درآمد فروش سال قبل بدست می : فرصت 

itε:  باقیمانده مدل 

کارایی سرمایه گذاری  در مدل فوق کارایی سرمایه گذاری )تصمیمات عقلایی مدیران(عبارت است از معکوس قدر مطلق مقادیر خطاهای بدست آمده از مدل رگرسیون.لذا  

شود.بدین منظور میانه ی معکوس قدر مطلق خطاها محاسبه گردید،مقادیر بالتر از میانه به  کمتر از حد یا بیشتر از حد به عنوان تصمیمات غیرعقلایی مدیران در نظر گرفته می 

 عنوان تصمیمات عقلایی و پایین تر میانه تصمیمات غیر عقلایی. 
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 های مختلف همگرایی و واگرایی نقش مدیران و سهامدارانحالت . 1جدول 

 تصمیمات  سهامداران 

 تصمیمات  مدیران 

 غیر عقلایی  عقلایی 

 (MTB)  میانهMTB> MTB≤میانه(MTB) 

1 عقلایی 

|εit|
> ( 

1

|εit|
 میانه (

 واگرا  همگرا 

1 غیر عقلایی 

|εit|
≤ ( 

1

|εit|
 میانه (

 همگرا  واگرا 

 

مشاهده)هر شرکت هر سال(اگر تصمیمات مدیران و سهامداران هر دو عقلایی و یا هر دو غیر عقلایی باشد تصمیمات همگرا در نظر گرفته با توجه به جدول فوق در هر  

شود و به آن عدد صفر  شود و چنانچه یک گروه از تصمیمات عقلایی و گروه دیگر غیر عقلایی باشد،تصمیمات واگرا در نظر گرفته می شوند و به آن عدد یک اختصاص داده میمی 

 شود. اختصاص داده می 

 متغیر مستقل 

باشد. جهت اندازه گیری کیفیت سود از قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری با استفاده  در این پژوهش کیفیت سود به عنوان متغیر مستقل در پژوهش می :  یاطلاعات مال  تی فیک

 باشد. گردد که به شرح زیر محاسبه می استفاده می ( ۲۰۰۵شده کوتاری و همکاران )از مدل تعدیل 

, , ,

, 1 0 1 2 3

, 1 , 1 ,

, ,

1

4

1
/ (ROA )    

i t i t i t

it i t

i t i t i t

i t i t

REV REC PPE
A a a a

A
C

A
A CR

A
 −

− − −

     
= + + +

−
+ +          

     
                  

 که در این رابطه:     

itACCR:  .مجموع اقلام تعهدی که از تفاوت سود عملیاتی و وجه نقد عملیاتی، قابل محاسبه است 

t,iREV∆:  فروش سال( تغییر در مبلغ فروشt  1منهای فروش سال-t ) 

t,iREC∆ ها و اسناد دریافتنی سال ها و اسناد دریافتنی )حساب : تغییر در مبلغ حسابt  منهای حساب(1ها و اسناد دریافتنی سال-t) 

t,iPPE های ثابت شرکت : ناخالص ارزش دفتری داراییi   در سالt 

t,iROA:  های شرکت بازده داراییi  در سالt  های ابتدای سال( شده بر حسب دارایی )محاسبه 

1-t,iA های شرکت : جمع داراییi    در ابتدای سالt 

t,iε )خطای پسماند )معیار سنجش کیفیت اقلام تعهدی : 

 :گردند ( به شرح زیر محاسبه می DAC(، اقلام تعهدی اختیاری )3α, 2α, 1αهای )پس از تخمین پارامتر 

|DAC| = |(
𝐴𝐶𝐶𝑅

𝐴𝑡1
) − [𝛼1 (

1

𝐴𝑡1
)  + α2 (

∆𝑅𝐸𝑉− ∆𝑅𝐸𝐶

𝐴𝑡1
) +  𝛼3 (

PPE

𝐴𝑡1
) + 𝛼4(𝑅𝑂𝐴) ] |   

 متغیر تعدیلگر  

( برای تبیین برجستگی بر مبنای تعریف میتوان از تابع زیراستفاده  ۲۰۱۲بوردالو و همکاران )( و  ۱3۹۹: بر اساس پژوهش خالقی کسبی و همکاران )(SALIپدیده برجستگی)

 نمود: 
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σ(Xs
i , Xs)̅̅ ̅̅ =

|Xs
i −Xs̅̅̅̅ |

|Xs
i |+|Xs|̅̅ ̅̅ ̅̅  it                                                                                 

 

: Xs
i   s در صنعت  i بازده شرکت 

|Xs|̅̅ ̅̅  :بازده صنعت ̅

ات در فاصله از میانگین تعریف مفهومی برجستگی هرچه فاصله از میانگین بیشتر باشد انحراف معیار )برجستگی( بالتر است. در واقع با توجه به خاصیت ترتیب تغییربا توجه به  

کنند. بر اساس پژوهش بوردالو و همکاران  باشد، پیام مشابه منعکس می در اعداد منفی و مثبت و برابر با توجه به اینکه فاصله از میانگین به یک میزان می  پیامهای متفاوتی دارد.

بستگی به تفاوت میان بازده   i ( در این پژوهش به منظور محاسبه برجستگی بازده با توجه به تئوری برجستگی و انتخاب تحت ریسک برجستگی بازده این سهام شرکت۲۰۱۲)

 آن حداقل تشکیل تاریخ و عمومی مجمع نشر دعوتنامه بین فاصله که تجارت قانون ۹8ماده به استناد منظور با این رایسهام شرکت و متوسط بازده صنعت دارد.برای این منظور  ب 

 و سود اعلان  از ( قبل-۱۱،-3۰روزه ) بیست  دوره  طی در سهام بازده میانگین موزون ،)های معاملاتیوقفه  و کاری رزوهای نظر گرفتن در با( میباشد روز چهل حداکثر و روز ده

 و شده  مرتب عدد تا بزرگترین عدد کوچکترین از آمده بدست اعداد محاسبه کرده سپس  را صنعت  همان روز بازده میانگین و  i شرکت بازده برای محاسبه فاصله  را صنعت، بازده 

 .( ۱3۹۹)خالقی کسبی و همکاران،   .است شده محاسبه برجستگی بازده  موزون میانگین

 متغیرهای کنترلی: 

 گردد. : از لگاریتم طبیعی کل داراییهای شرکت محاسبه می (SIZEاندازه شرکت)

 گردد. : از نسبت بدهی به کل داراییهای شرکت محاسبه می (LEVاهرم مالی )

 .  گردد: از نسبت سود خالص به کل داراییهای شرکت محاسبه می (ROAبازده دارایی )

 . گردداز نسبت وجوه نقد به کل داراییهای شرکت محاسبه می  (:CFنسبت وجه نقد)

 شود. تفاضل فروش سال جاری و فروش سال قبل تقسیم بر فروش سال قبل محاسبه می  (: SGرشد فروش شرکت)

 شود: بازده سهام از طریق فرمول زیر محاسبه می  (:RITبازده سهام )

RITj = [(D + Pt (1 + α + β ) – (Pt_1 + C α)) / (Pt_1 + C α )] * 100                

 

 که در آن: 

RIT  بازده سهام = 

D سود نقدی تقسیمی هر سهم طی سال = 

tP  قیمت بازار سهم در پایان سال = 

1t_P  قیمت بازار سهم در اول سال = 

α  نقدی آورده و مطالبات محل از سرمایه افزایش درصد دهنده= نشان  

β   =انباشته  سود و هااندوخته محل از سرمایه افزایش  معنای به 

C مطالبات  یا نقدی آورده از محل سهامدار  توسط شدهاسمی پرداخت  مبلغ = مبین 

 شود. هایی که شرکت در بورس اوراق بهادار ثبت شده است محاسبه می حسب لگاریتم طبیعی تعداد سال  (:AGEسن شرکت)
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 هایافته 

و تحلیل قرار گرفته و فرضیات نیز مورد آزمون های آماری و اقتصادسنجی مورد تجزیه شده مربوط به متغیرهای پژوهش با استفاده از تکنیکآوری های جمع در این قسمت داده

انجام     EViews10افزارها به کمک نرم باشد. که تجزیه و تحلیل این مدل مدل رگرسیونی جهت آزمون فرضیات می   یکفرضیه اصلی و    دوگیرند. پژوهش حاضر دارای قرار می 

ها، برای برآورد ضرایب  های انتخاب مدل برای مدل های مربوط به فروض رگرسیون کلاسیک و آزمون های نهایی و انجام آزمون پس از تدوین مدل   قسمت شده است. در این  

 حاوی امار توصیفی متغیرهاست.  ۲متغیرهای مدل اصلی از روش رگرسیون لجستیک، استفاده گردید. جدول 

 آمار توصیفی متغیرها  . 2جدول 

 کشیدگی چولگی  انحراف معیار  کمینه بیشینه میانه  میانگین  متغیر

QACC 0.130 0.080 2.703 0.0002 0.182 5.431 54.871 

SALI 0.571 0.508 1.000 0.002 0.354 0.029 1.466 

SIZE 14.639 14.439 21.327 10.492 1.596 0.800 4.248 

LEV 0.531 0.539 0.991 0.031 0.186 0.239- 2.445 

ROA 0.155 0.128 0.673 0.297- 0.149 0.664 3.457 

CF 0.047 0.030 0.599 0.002 0.054 3.271 21.402 

SG 0.381 0.288 18.169 0.909- 0.761 11.757 24.385 

RIT 0.930 0.302 18.387 0.819- 1.868 3.334 19.039 

AGE 2.959 2.944 4.007 1.609 0.401 0.139 3.096 

 1300 1300 1300 1300 1300 1300 1300 مشاهدات 

فراوانی   فراوانی یک  فراوانی صفر  متغیر درصد 

 صفر 

درصد  

 فراوانی یک 

   

CONV&DIV 678 622 52.1 47.8    

 

ادار بودن متغیرها، ( دربردارنده آمار توصیفی متغیرهای پژوهش است. براساس کسب اطمینان از نتایج پژوهش و ساختگی نبودن ارتباطات موجود در رگرسیون و معن۲جدول )

های آزمون لوین، لین و چو، و روش  EViewsافزار   پژوهش گردید. آزمون مورد نظر توسط نرم   اقدام به اجرای آزمون مانایی و محاسبه ریشه واحد متغیرهای پژوهش در مدل 

فیلیپس انجام گردید. در آزمون ریشه واحد فرضیه صفر بیانگر وجود ریشه  -یافته و آزمون ریشه واحد فیشردیکی فولر تعمیم -آزمون ایم، پسران و شین، آزمون ریشه واحد فیشر

ها به  شود. نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد برای متغیرهای مدلدرصد فرضیه صفر پذیرفته نمی   ۹۵احتمال  باشد، به   ۰.۰۵از    ترها پایینکه احتمال آزمون واحد بوده و درصورتی 

 است.   3شرح جدول 

 نتایج آزمون مانایی متغیرهای پژوهش  . 3جدول 

 متغیر

 

Levin, Lin & Chu Im, Pesaran and Shin 

W-stat 

ADF - Fisher Chi-

square 

PP - Fisher Chi-

square 

 احتمال  آماره احتمال  آماره احتمال  آماره احتمال  آماره

QACC 24.636- 0.000 11.732- 0.000 631.350 0.000 771.536 0.000 

SALI 23.313- 0.000 13.412- 0.000 665.565 0.000 721.429 0.000 

LEV 15.410- 0.000 5.399- 0.000 412.160 0.000 345.916 0.000 
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ROA 11.846- 0.000 4.829- 0.000 418.597 0.000 353.430 0.000 

CF 25.747- 0.000 9.558- 0.000 545.752 0.000 561.471 0.000 

SG 13.0709- 0.000 5.092- 0.000 405.705 0.000 422.042 0.000 

RIT 26.042- 0.000 12.086- 0.000 609.771 0.000 710.609 0.000 

 

است لذا کلیه متغیرهای پژوهش مانا هستند. قبل از تخمین  ۰.۰۵تر از های مانایی برای کلیه متغیرها کم ( بیانگر این است که معناداری محاسبه شده آزمون 3نتایج در جدول )

هم خطی متغیرها مورد بررسی قرار گیرد. برای بررسی وجود یا عدم وجود هم خطی میان متغیرهای پژوهش از تحلیل    بایستیمدل رگرسیونی پژوهش جهت آزمون فرضیات می 

 دهد. ( ضرایب همبستگی پیرسون میان متغیرها را نشان می ۴همبستگی پیرسون استفاده شده است. جدول )

 نتایج آزمون عدم هم خطی متغیرها  . 4جدول 

Correlation CONVDIV QACC SALI SIZE LEV ROA CF SG RIT AGE 
CONVDIV 1.000          

QACC 0.053- 1.000         

SALI 0.036 0.038- 1.000        

SIZE 0.010 0.018 0.020- 1.000       

LEV 0.040 0.114- 0.055 0.103- 1.000      

ROA 0.022- 0.246 0.208- 0.289 0.565- 1.000     

CF 0.013- 0.124 0.098 0.068- 0.181- 0.246 1.000    

SG 0.060- 0.119 0.059- 0.095 0.170- 0.241 0.064 1.000   

RIT 0.055- 0.103 0.217- 0.026- 0.058- 0.151 0.107 0.148 1.000  

AGE 0.028 0.019 0.029 0.041 0.039 0.017- 0.037 0.078 0.053 1.000 

 

( که نتایج تحلیل رگرسیونی را  ۱+ و ۱مقادیر ضریب همبستگی خیلی زیاد یا خیلی کم )نزدیک به گردد که  ( مشخص می ۴براساس نتایج آزمون هم خطی متغیرها در جدول )

ش با استفاد از رگرسیون لجستیک تحت تأثیر قرار دهد، وجود ندارد، در نتیجه هم خطی میان متغیرهای پژوهش وجود ندارد. نتایج حاصل از تخمین مدل اول آزمون فرضیات پژوه

 نمایش درآمده است.   ( به۵در جدول  )

 اول پژوهش نتایج تخمین مدل  . 5جدول 

        itε+  itAGE8 α+  itRIT7 α+  itSG6 α+  itCF5 α+  itROA4 α+  itLEV3 α+  itSIZE2 α+  itQACC1 α+ 0 α= itCONV&DIV 

 Coefficient Std. Error Z-Statistic Prob متغیر

QACC 1.598 0.439 3.635 0.000 

SIZE 0.029- 0.054 0.533- 0.593 

LEV 3.686 0.587 6.279 0.000 

ROA 3.724 0.723 5.143 0.000 

CF 5.594 1.435 3.897 0.0001 

SG 0.786 0.154 5.101 0.000 

RIT 0.550 0.052 10.456 0.000 

AGE 1.233 0.201 6.071 0.000 

 8.412- 1.025 8.204- 0.000 ( Cضریب ثابت)

 0.478فادن= ضریب تعیین مک 

 

 (0.501)  7.325لمشو=  -آماره )احتمال( هاسمر 

 LR =0.000احتمال آماره  LR =411.452آماره 
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عنوان لذا متغیرهای فوق بر متغیر وابسته بی تاثیر بود و به  است؛    ۰.۰۵تر از  بزرگ اندازه شرکت  شده برای متغیر  شود، معناداری محاسبه مشاهده می   ۵جدول    بر اساس نتایج

 دهد. آزمون متغیرهای اضافی مدل را نشان می  6. جدول شودها بررسی می متغیر اضافی مجددا تاثیر آن

 آزمون متغیرهای اضافی مربوط به مدل  . 6جدول 

 معناداری متغیر اضافی  متغیر

SIZE 0.592 

 

لذا متغیرهای فوق بر متغیر وابسته بی تاثیر بود و به عنوان است؛    ۰.۰۵تر از  بزرگ اندازه شرکت  شده برای متغیر  شود، معناداری محاسبه مشاهده می   6جدول    بر اساس نتایج

 دهد. آزمون متغیرهای اضافی مدل را نشان می  7. جدول شودها بررسی می متغیر اضافی مجددا تاثیر آن

 مجدد نتایج تخمین  . 7جدول 

CONV&DIVit= α0 + α1 QACCit + α3 LEVit + α4 ROAit + α5 CFit + α6 SGit + α7 RITit + α8 AGEit + εit         

 Coefficient Std. Error Z-Statistic Prob متغیر

QACC 1.616 0.438 3.684 0.000 

LEV 3.652 0.582 6.268 0.000 

ROA 3.600 0.685 5.255 0.000 

CF 5.682 1.427 3.989 0.0001 

SG 0.777 0.152 5.100 0.000 

RIT 0.553 0.052 10.551 0.000 

AGE 1.211 0.199 6.061 0.000 

 8.770- 0.781 11.226- 0.000 ( Cضریب ثابت)

 (0.501)  7.325لمشو=  -آماره )احتمال( هاسمر  0.478ضریب تعیین مک فادن= 

 LR =0.000احتمال آماره  LR =411.166آماره 

 

توان ادعا  باشد، لذا می درصد می  ۵کمتر از  ۰.۰۰۰در مدل رگرسیون خطی است( برابر با   F، )که شبیه آماره LRآماره  Z-value( بیانگر این است 7نتایج بیان شده در جدول )

دهنده رد فرضیه درصد است، نشان   ۵که مقدار آن کمتر از    LRدار بوده و از اعتبار بالیی برخوردار است. همچنین احتمال آماره  درصد این مدل معنی   ۹۵نمود در سطح اطمینان  

منظور بررسی برازش مدل برآورد شده از آزمون  دار است. بهدرصد بوده و در نتیجه رگرسیون معنی   ۹۵صفر مبنی بر صفر بودن کلیه ضرایب متغیرهای توضیحی در سطح اطمینان 

محاسبه است، بنابراین مدل برآورد شده از برازش مناسبی برخوردار است و    ۰.۰۵لمشو بزرگتر از  -که احتمال آماره آزمون هاسمرشده است.  با توجه به اینلمشو استفاده -هاسمر

است. این عدد بیانگر   ۰.۴78دهد که ضریب تعیین مک فادن باشد. همچنین نتایج مندرج در جدول نشان می متغیرهای توضیحی مدل توانایی توضیح تغییر متغیر وابسته را دارا می 

 درصد تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی، تبیین شده است.   ۴7آن است که 

برآورد شده آن و ضریب    ۰۵/۰تر از  کوچک (،  ۰.۰۰۰)  یاقلام تعهد   تیفیشده برای متغیر مستقل کمحاسبه   Z-valueدهد،  نشان می   7: نتایج مندرج در جدول  فرضیه اول

و سهامداران شرکت دارد. بر این اساس،    رانی مد  ماتیتصم  ایی و معناداری بر همگر  مثبت تأثیر    ی اقلام تعهد  ت یفیتوان اظهار داشت که کاست. در نتیجه می   مثبت ( ۱.6۱6متغیر )

 ت یفیک    شود.دارد، پذیرفته می   یمعنادار   ریو سهامداران تاث  رانیمد   ماتیتصم  یی و واگرا  ییبر همگرا  یاقلام تعهد  تی فیمبنی بر اینکه ک  % ۹۵فرضیه اول پژوهش در سطح اطمینان  

  تواندی م  ل یدلاین امر به  نیها دارد. ا آن  مات یتصم یی بر همگرا ی مثبت و معنادار ریها، تأثو سهامداران شرکت  ران یمد   ی ریگم یاز عوامل مهم در تصم یک یبه عنوان   یاقلام تعهد 

کیفیت پایین اقلام تعهدی  ها شود. آن  یهای ریگمیدر تصم   ییهمگرا شیدهد و باعث افزا شی و سهامداران را به شرکت افزا رانی اعتماد مد تواندی م  یاقلام تعهد  تیفیکد، رخ ده 
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واحد تجاری قابل تغییر  شود که ریسک سرمایه گذار در ارتباط با تصمیم گیری در مورد یک شرکت افزایش یابد.از آنجا که اقلام تعهدی با توجه به تصمیمات مدیریت  منجر می 

  ی اقلام تعهد   تیفیک(  ۱3۹۴)طالب نیا و همکاران،  توانند ریسک غیر سیستماتیک شرکت که مربوط به اطلاعات نادرست در تصمیمات مالی است را افزایش دهند..هستند می 

 کند.  لیها را تسهآن  یهای ریگم یدر تصم  ییو سهامداران شود و همگرا  رانیباعث تحقق اهداف مشترک مد   تواندی م

 دوم پژوهش نتایج تخمین مدل  . 8جدول 

CONV&DIVit= α0 + α1 QACCit + α2 SALIit + α3 QACCit× SALIit + α4 SIZEit + α5 LEVit + α6 ROAit + α7 CFit + α8 SGit + α9 RITit + α10 AGEit 

+ εit                                                                                                   

 Coefficient Std. Error Z-Statistic Prob متغیر

QACC 1.248 0.813 1.535 0.124 

SALI 0.116 0.293 0.396 0.692 

QACC×SALI 0.580 1.179 0.491 0.622 

SIZE 0.031- 0.054 0.568- 0.569 

LEV 3.729 0.590 6.316 0.000 

ROA 3.844 0.736 5.221 0.000 

CF 5.630 1.429 3.938- 0.0001 

SG 0.791 0.154 5.132 0.000 

RIT 0.565 0.056 10.006 0.000 

AGE 1.217 0.201 6.031 0.000 

 8.482- 1.049 8.083- 0.000 ( Cضریب ثابت)

 (0.390)  8.455لمشو=  -آماره )احتمال( هاسمر  0.479تعیین مک فادن= ضریب 

 LR =0.000احتمال آماره  LR =412.403آماره 
 

به عنوان   لذا متغیرهای فوق بر متغیر وابسته بی تاثیر بود واست؛    ۰.۰۵تر از  بزرگ اندازه شرکت  شده برای متغیر  شود، معناداری محاسبه مشاهده می   8جدول    بر اساس نتایج

 دهد. آزمون متغیرهای اضافی مدل را نشان می ۹. جدول شودها بررسی می متغیر اضافی مجددا تاثیر آن

 آزمون متغیرهای اضافی مربوط به مدل  . 9جدول 

 معناداری متغیر اضافی  متغیر

SIZE 0.568 
 

 ۱۰شد که نتایج در جدول مجدداً برآورد  مورد نظر مدل فوق بعد از حذف متغیر  بوده لذا   ۰.۰۵تر از بزرگ اندازه شرکت متغیر نشان داد معناداری ، ۹نتایج آزمون به شرح جدول 

 ارائه شده است. 

 مجدد نتایج تخمین  . 10جدول 

CONV&DIVit= α0 + α1 QACCit + α2 SALIit + α3 QACCit× SALIit + α5 LEVit + α6 ROAit + α7 CFit + α8 SGit + α9 RITit + α10 AGEit +  εit                                                                                                    

 Coefficient Std. Error Z-Statistic Prob متغیر

QACC 1.284 0.809 1.586 0.112 

SALI 0.117 0.294 0.399 0.689 

QACC×SALI 0.553 1.178 0.470 0.638 

LEV 3.691 0.585 6.304 0.000 

ROA 3.710 0.696 5.328 0.000 

CF 5.733 1.422 4.031 0.0001 

SG 0.782 0.152 5.130 0.000 

RIT 0.568 0.056 10.084 0.000 
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AGE 1.203 0.200 6.017 0.000 

 8.864- 0.812 10.906- 0.000 ( Cضریب ثابت)

 (0.390)  8.455لمشو=  -آماره )احتمال( هاسمر  0.478فادن= ضریب تعیین مک 

 LR =0.000احتمال آماره  LR =412.077آماره 

توان ادعا  باشد، لذا می درصد می   ۵کمتر از    ۰.۰۰۰در مدل رگرسیون خطی است( برابر با    F، )که شبیه آماره  LRآماره    Z-value( بیانگر این است  ۱۰نتایج بیان شده در جدول )

دهنده رد فرضیه درصد است، نشان   ۵که مقدار آن کمتر از    LRدار بوده و از اعتبار بالیی برخوردار است. همچنین احتمال آماره  درصد این مدل معنی   ۹۵نمود در سطح اطمینان  

منظور بررسی برازش مدل برآورد شده از آزمون  دار است. بهدرصد بوده و در نتیجه رگرسیون معنی   ۹۵صفر مبنی بر صفر بودن کلیه ضرایب متغیرهای توضیحی در سطح اطمینان 

ورد شده از برازش مناسبی برخوردار است و  محاسبه است، بنابراین مدل برآ  ۰.۰۵لمشو بزرگتر از  -شده است.  با توجه به اینکه احتمال آماره آزمون هاسمرلمشو استفاده -هاسمر

است. این عدد بیانگر   ۰.۴78دهد که ضریب تعیین مک فادن باشد. همچنین نتایج مندرج در جدول نشان می متغیرهای توضیحی مدل توانایی توضیح تغییر متغیر وابسته را دارا می 

 درصد تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی، تبیین شده است.   ۴7آن است که 

(  ۰.۵۵3و ضریب برآورد شده آن متغیر )  ۰۵/۰از    بزرگ ترQACC×SALI  (۰.638  ،)شده برای متغیر  محاسبه  Z-valueدهد،  نشان می   ۱۰نتایج مندرج در جدول    :دومفرضیه  

ندارد.    اثر تعدیلگر و سهامداران    رانیمد  ماتیتصم  ییو واگرا  ییهمگرامیزان اثرگذاری کیفیت اقلام تعهدی بر   درتوان اظهار داشت که پدیده برجستگی  است. در نتیجه می   مثبت

  و سهامداران   رانیمد  ماتیتصم  ییو واگرا  ییهمگراو    یاقلام تعهد   تیفیکرابطه ی بین    پدیده برجستگی بر  نکهیبر ا  یمبن  %۹۵  نانیدوم پژوهش در سطح اطم  هیفرض  اساس،  نیبر ا

تواند رابطه ی بین کیفیت اقلام تعهدی و همگرایی  تصمیمات مدیران و سهامداران را تحت تاثیر  .. به عبارت دیگر پدیده ی برجستگی نمی شود ی نم رفتهی تعدیل گری دارد، پذ اثر

 تواند باعث تغییر در همگرایی و واگرایی تصمیمات شود. قرار دهد.حتی اگر کیفیت اقلام تعهدی بال یا پایین باشد،برجستگی اطلاعات نمی 

 یریگجه یبحث و نت

  ده ی و سهامداران دارد، اما پد  رانیمد   ماتیتصم ییو واگرا ییبر همگرا   یمثبت و معنادار ریتأث یاطلاعات مال  تیفیپژوهش نشان داد که ک نیها در اداده  لیحاصل از تحل جینتا

  ت یشفاف  نیاد یبن  یهااز مؤلفه   یکیعنوان  به   یاطلاعات مال  تیفیک  نخست،است.    ریاز چند جنبه قابل تفس  هاافتهی   نی. اکندی نم  فایا  یمعنادار   گرل یرابطه نقش تعد  نیدر ا  یبرجستگ

موقع منتشر قابل اتکا و به  ق،ی دق  یکه اطلاعات مال   یو سهامداران دارد. هنگام  رانیمد   انیم  ی در کاهش عدم تقارن اطلاعات  یاکنندهنیینقش تع  ،یاقتصاد   یهاو اعتماد در نظام 

اهداف و کاهش احتمال   شتریب یی امر موجب همسو  ن یدارند، که ا  ی شرکت دسترس ت یوضع لی تحل یبرا  ی مشابه  یهابه داده   تی و مالک ت ی ر یدر دو سطح مد رندگان یگم یشود، تصم

را    ی ندگینما  ی هانهیتواند هز ی م  ت یفیدارد ارائه اطلاعات باک  د یاست که تأک  یندگینما   ینظر  ی راستا با مبانپژوهش هم   نیا   جی نتا  ن،ی. بنابرا شود ی تعارض منافع م  ا یبرداشت  سوء 

 .(Jensen & Meckling, 1976)را کنترل کند  رانی مد  یانحراف یهازه یکاهش داده و انگ

  ی مطابقت دارد. برا  هیسرما   یو بازارها   ی سازمان  یهای ریگم یدر بهبود تصم  یاطلاعات مال   تیفینقش ک  نهیدر زم  نیشیپژوهش با مطالعات پ  نیا   یهاافته ی  ،یمنظر تجرب  از

در بازار    گذارانه یو بهبود رفتار سرما  یموجب کاهش عدم تقارن اطلاعات  ت،یشفاف  شیبا افزا  ی مال  یگزارشگر   تیفینشان داد که ک  (Abdel-Meguid, 2019)مثال، پژوهش  

و کاهش   یگذار ه یسرما   ییبهبود کارا   قیاز طر   یاطلاعات مال  یبال  تیفیدارد که ک  دینکته تأک  نیبر ا  (Garcia lara & Garcia Osma, 2015)  نی. همچنشود ی سهام م

همگرا  ،ینقد  یهاان یجر  ینیبش یپ  یخطا مد   گذارانه یسرما  ماتیتصم  شتریب  ییبه  م  رانیو  کلنشان   ج،ینتا   نیا.  کندی کمک  نقش  تقو  یگزارشگر   تیفیک  یدی دهنده    ت یدر 

 انیب ،ی اطلاعات حسابدار  تیفیک یارها یمع ییهمگرا یبا بررس  (Hosseinzadeh et al., 2023)است. افزون بر آن، مطالعه  یو منطق یواقع یهابر داده  یمبتن یریگم یتصم

حاضر    ی هاافته یکه با    شود،ی م  یتیریمد   یهای ریگم یبالقوه در تصم  ی و کاهش تضادها  نفعانی منافع ذ  انیم  یسازگار   شیموجب افزا   یاطلاعات مال   تیفیک  یکه ارتقا   کندی م

 سازگار است. 

 Bahar)پژوهش   یهاافتهینقش دارد.   زی ن یرفتار   یهای ریبلکه در کنترل سوگ ی ریگمیتصم  ینه تنها در کاهش خطا   یاطلاعات مال تیفیک ،یو رفتار  یشناختمنظر روان  از

Moghaddam & Hossein, 2018)    و(Cornell et al., 2017)  گذاران ه یسرما   یذهن یهااحساسات و قضاوت  ریبه کاهش تأث  یاطلاعات مال   تیفیکه ک  دهدی نشان م  
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 نیدهند. در هم  شیرا افزا  رندگان یگم یرفتار تصم انیم  ییهمگرا  میرمستقیصورت غبه  توانند یبال م   تیفیبا ک یمال   یهاگزارش  ب،یترت ن ی. بد کندی ارزش سهام کمک م یابیدر ارز 

  ی و دقت اطلاعات حسابدار تیاست که شفاف دگاه ید   نیا  دی مؤ مات،یتصم ییبر همگرا  ی اطلاعات مال ت یفیک میمستق  ریبر تأث  یپژوهش مبن نیشده در ا مثبت مشاهده   جهی راستا، نت

 . یشناخت یهای ریسوگ ای  یادراکات احساس  هینه بر پا  رند، یبگ می مشابه و معتبر تصم  یهاو سهامداران بر اساس داده  رانی مد شود ی باعث م

  ت یف یک  انیرابطه م  یطور قابل توجهاز اطلاعات، به   یبر بخش خاص   رندگانیگم یتصم  یکه تمرکز ادراک  دهدی نشان م  ی برجستگ  دهی پد  گرل ینقش تعد  یحال، عدم معنادار   نیا  با

باشد که اثرات   یدر سطح  یاطلاعات مال  یبال   ت ی فیک  استاز چند عامل باشد. نخست، ممکن    یناش  تواندی م   جهینت  نی. ادهد ی نم  رییرا تغ  ماتیتصم  ییو همگرا  یاطلاعات مال

ها برجسته بخش   ریاز سا   ش یها بداده   یاگر برخ  ی اند، حتشفاف و منسجم   یقدر کافبه   یمال   یهاکه گزارش   ی زمان  گر،ید   انیکرده باشد؛ به ب  یرا خنث  ی از برجستگ  ی ناش  یشناخت

منسجم و جامع   یساختار اطلاعات  کهی زمان   ،یسازمان  یهای ریگم یکه در تصم  کندی م انیب  (Lee & Park, 2022) پژوهش.  ابد یی کاهش م  یریگم یها بر تصمآن   یشوند، اثر کل 

  تواند ی حاضر سازگار است و م  افتهیامر با    ن ی. اکنندی مندتر عمل مصورت نظام به   رندگانیگمی تصم  رایدارد، ز   مات یتصم  یینها   یریگبر جهت   یکمتر   ریتأث  ی برجستگ  ده ی باشد، پد

 نشان نداده است.  یمعنادار   گرل یپژوهش، اثر تعد نیدر مدل ا  یبرجستگ  دهی دهد که چرا پد حیتوض

 ن ییاطلاعات پا   تیفیکه ک  یطیتنها در شرا  یکه برجستگ   دهدی نشان م  زیاطلاعات بر رفتار بازار ن  یبرجستگ  ریدرباره تأث  (Ramos et al., 2020)  یهاافتهی راستا،    نیهم  در

ابهام ز قابل    گرل یاثر تعد   تواند ی نم  گر ید  یبالست، برجستگ  یمال  طلاعاتا  تیفیکه سطح ک  یهنگام  ن،ی. بنابراشودی م   گذارانه یمعنادار در رفتار سرما  ر ییباشد، موجب تغ  ادیو 

اثرگذار    یزمان  یبرجستگ  ،یمال  ی کرد که در بازارها  دیو تأک  افت یمشابه دست    یاجه ی به نت  زین  (Khaleghi Kasbi et al., 2020)پژوهش    ن،یداشته باشد. همچن  یاملاحظه 

 برجسته شوند.  یهااز حد بر نشانه  شیب ی به اتکا  ریناگز   گذارانه یبرخوردار نباشد و سرما  یفکا تیاز دقت و شفاف ی است که اطلاعات حسابدار

و   یی درباره همگرا   (Khan Mohammadi Fard et al., 2022)و    (Khan Mohammadi Fard et al., 2021)  یهاافته یپژوهش با    نیا  جینتا   گر،ید  یسو  از

  شود یم   مات یتصم  ییباعث همگرا  ،یدار کردند که کاهش ابهام در اطلاعات حساب   انیها براستا است. آنهم   زین یابهام اطلاعات  طی و سهامداران در شرا  رانیمد  ماتیتصم  ییواگرا

را    مات یتصم  یی همگرا   ی طور معناداربه   ی اطلاعات مال  ت یفیمشاهده شد که ک  ز یپژوهش ن  نی . در ا کنندی صورت واگرا عمل مبه   مات یبا ابهام بال، تصم  یی هاط یو بالعکس، در مح

 است.  ریگم ی تصم یهاگروه  انیم  یراکاد  یهابر نقش اطلاعات شفاف در کاهش تفاوت   یدیی که تأ دهد،ی م  شیافزا

در پژوهش خود    (Khalilpour et al., 2019)است.    نییقابل تب  زیحسابداران ن  یریپذ ت یو مسئول  یااخلاق حرفه   یهاهیپژوهش در پرتو نظر   نیا  جینتا   یبررس   ن،یهمچن

 توان یراستا، م   نی. در همشودی م  رانیمد  یطلبرصت و کاهش ف یاطلاعات مال تیفیمنجر به بهبود ک ،یابه صداقت حرفه   یبند یو پا  یحسابدار   یاصول اخلاق ت ینشان داد که رعا 

اعتماد   یاطلاعات تیصداقت و شفاف رای است، ز یگزارشگر  ندیدر فرآ یاخلاق یهاارزش  تیاز تقو یناش مات،یتصم ییبر همگرا  یاطلاعات مال تیفیاز اثر مثبت ک یگفت که بخش 

 . دهد ی م شی و سهامداران را افزا  رانیمد   انیمتقابل م

طور  دو پژوهش به  نیدارد. ا   یهمخوان   (Dănescu & Stejerean, 2022)و    (Bouteska & Mili, 2022)  یهاافته یپژوهش با    نیا  ج ینتا   ،یشرکت  تیمنظر حاکم  از

و   تریرا منطق  یریگم یرفتار تصم  جه،یتو در ن  دهدی م  شی را افزا  یاطلاعات مال  تیفیک  ،یشرکت  تیحاکم  یقو   یمؤثر و ساختارها   ینظارت  یهاجداگانه نشان دادند که وجود نظام 

و احتمال   زنندی طلبانه دست مفرصت  یکمتر به رفتارها  رانی است، مد تررانه یگسخت  یمال یگزارشگر  یکه نظارت مؤثرتر و استانداردها   ییهاط ی. در واقع، در محکندی راساتر مهم

 . رسدی به حداقل م   ماتیتصم ییواگرا

اطلاعات  تیفیکه ک یکند. هنگام لیرا تعد  یسود و پوشش مال  تیر یمد   ریتأث تواندی م یاطلاعات شرکت  تیفیکه ک دهدی نشان م  یخوب به  زین (Hsin et al., 2024) مطالعه

پژوهش حاضر   افتهیمنظر،    نی. از اابد یی م ش یافزا مات یتصم ییهمگرا  ب،یترت ن یدارد و بد گذارانه یبر ادراک سرما   یاثر کمتر  زین  یتیری مد   شدهی دستکار ی رفتارها ی بال باشد، حت

اثر مثبت ک  یمبن   ت ی بر اهم  (Nourani Azad & Rahmanian Koushkaki, 2023)پژوهش    ن،یمطالعه مذکور مطابقت دارد. همچن  جه یبا نت  ،یاطلاعات مال   ت یفیبر 

 سازگار است.  ماتیتصم ی بر هماهنگ ی اطلاعات مال ت یفیاثر مثبت ک د ییپژوهش در تأ نیجه ایکه با نت کندی م د یارزش شرکت تأک شیدر افزا ران یمنافع سهامداران و مد یی همگرا
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و همکاران   ی افضل   

 ,.Jank et al) داد. بر اساس مطالعه    حیتوض  ز ین  ی ریگم یتصم  ی شناخت  هیدر پرتو نظر   توانی را م  ی برجستگ  ده ی پد  گرل یبر فقدان نقش تعد   ی پژوهش مبن  نیا  گر ید  افتهی

به    یدسترس رایز   ابد،یی به تمرکز بر عناصر برجسته کاهش م  راداف  لیها، تماوضوح داده   شیاست که با افزا   یاگونه به  گذارانه یاطلاعات بر رفتار سرما   تی ، اثر افشا و شفاف(2021

 یمانند برجستگ  یعوامل شناخت  ریتأث  شود،ی منتشر م  تیفیطور کامل و باکاطلاعات به   کهی زمان  گر،ید  انی. به بشود ی در پردازش اطلاعات م  یتر موجب تعادل شناختجامع   یهاداده 

 . ابدیی کاهش م  ماتیتصم یریگبر جهت 

و سهامداران   رانیمد   مات یتصم  ییدر همگرا   یعنوان عامل محور به   ،یبرجستگ  دهی فارغ از نقش پد   ،یاطلاعات مال   ت یفیکه ک  کندی م  د یپژوهش حاضر تأک  یهاافته یمجموع،    در 

  تیبر واقع یمبتن  ی ریگم یخارج کرده و به سمت تصم یجانیهو    یرا از حالت واکنش ماتیتصم  تواندی م  ی مال یگزارشگر   تی که شفاف  کندی م دیی تأ  جینتا   ،یطور کل. به کندی عمل م

موضوع از    نیکند. ا  فا یرابطه ا  ن یدر ا  ی معنادار  گرل ینقش تعد  تواندی نم  گریاطلاعات د   یروشن و منسجم باشد، برجستگ  یکه اطلاعات به اندازه کاف  ی طیسوق دهد. اما در شرا

  یگزارشگر  ت یفیبلکه بهبود مستمر ک  ، یادراک  یهای ر ینه کنترل سوگ  ،یریگم یکاهش تعارضات تصم  یبرا   یراهکار اصل  دهد ی م  ننشا  رایدارد، ز   تیاهم  زین  یمال  یگذار است یمنظر س

 است.  یمال 

دوره    یط  ی بورس  یهاشرکت   هیثانو   یهامربوط به استفاده از داده   ت،یمحدود   نیمواجه است. نخست  هات ی محدود  یبا برخ  یدر حوزه مال  یمطالعات تجرب   ریپژوهش مانند سا   نیا

  ی اطلاعات مال  تیفیسنجش ک  ی مورد استفاده برا یهاکشور قرار گرفته باشد. دوم، شاخص   ی اسیو س  یاقتصاد   ،یمقررات راتییتغ  ریاست که ممکن است تحت تأث  ۱۴۰۰تا    ۱3۹۱

را پوشش   یو برجستگ تیفیک یابعاد واقع یاند، که ممکن است تمامشده  فیتعر  یو شاخص بازده نسب یکوتار شدهل یمانند مدل تعد  یخاص  یهابر اساس مدل   یبرجستگ  دهی و پد

پژوهش   نیا  ت،یرا محدود کرده است. در نها   یاثرات شناخت  ترق یعم  لیو سهامداران، تحل  رانیمد   یریگم ی صمت  یدر خصوص رفتارها   یفیک  یهابه داده   یندهند. سوم، عدم دسترس

 نباشد.  میقابل تعم یالمللن یب ی مال  یبازارها   ای  یربورسیغ ع یآن ممکن است در صنا جی در بورس اوراق بهادار تهران محدود شده است و نتا  شدهرفته یپذ یهاتنها به شرکت 

کنند.    ی بررس  ی و نهاد  یفرهنگ  ،یشناختروان  یرها یبا در نظر گرفتن متغ  ی ریگم یرا بر تصم  ی اطلاعات مال  تی فیاثر ک  ،یچندبعد   یهابا توسعه مدل   توانندی م  ندهیآ   یهاپژوهش

  ی ریکارگبه   ن،یآشکار شود. همچن  دهیپد   نیاز ا  یترده ی چیپ  تیماه  تا  رندیدر نظر بگ  یرخطیغ  گرل یتعد   ای  یانجیصورت ماطلاعات را به   ینقش برجستگ  ،یمطالعات آت  شودی م  شنهادیپ

  ن، یرا روشن سازد. علاوه بر ا یسازمان یریگم یاز درک تصم  ی د یابعاد جد   تواندی بازار و سهامداران م   لگرانیتحل  ،یمال رانیمصاحبه با مد   ق ی( از طر ی فیو ک  ی )کم  یبیترک  یهاداده 

 قاتیتحق یبرا ی دی جد ری مس تواند ی م  ،یادراک یهای ر یو کاهش سوگ ی مال ی گزارشگر تیفیدر بهبود ک   نیماش  یر یادگیو  یهوش مصنوع نهمچو ن ینو  یهای نقش فناور   یبررس 

 فراهم آورد.  ندهیآ

 ،یشفاف گزارشگر   یهانظام   جادی . ارند یدر نظر بگ  نفعان ی سهامداران و ذ  انیروابط م  تیر ی در مد  ید یکل  ی عنوان راهبردرا به   یاطلاعات مال  تیفیک  یارتقا   د یها با سازمان   رانیمد 

تقو  ی ریکارگبه  و  متخصص،  همگرا   تواندی م  یشرکت  ت یحاکم  تی حسابرسان  افزا   ماتیتصم  ییبه  باز  شیو  همچن  ار اعتماد  شود.  سرما  ی نهادها  ن،یمنجر  بازار    د ی با   ه یناظر 

صورت جامع و منسجم منتشر گردد. آموزش  شود و اطلاعات به  یر یخاص جلوگ  یهااز حد داده   شیب  یساز کنند که از برجسته   نیتدو  یاگونه اطلاعات را به   یافشا  یهادستورالعمل 

  دی با   یمال   گذاران است یس  ت،ی کمک کند. در نها  یر یگم یتصم  یهای ر یبه کاهش سوگ  تواندی م  زیآن ن  ت یر یمد   یهاو روش   ی تگبرجس  یشناختدرباره اثرات روان  لگرانیو تحل  رانیمد 

 را فراهم آورند.  هیو بازار سرما  یو کاهش تعارضات در سطح سازمان ماتیتصم ییهمسو  نهیزم ،یمال ی گزارشگر تیفیک ی ارتقا ی برا  ییهامشوق   جادی با ا

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 تشکر و قدردانی

 گردد. قدردانی میاز تمامی کسانی که در طی مراحل این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و 
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مالی و هوش محاسباتی حسابداری، امور    

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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