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Abstract:  

This study aimed to evaluate the effects of integrated reporting disclosure quality on financial performance, the value 
relevance of accounting information, abnormal stock returns, and earnings quality among companies listed on the Iraq Stock 
Exchange. This applied study employed a quantitative, descriptive-correlational design. The required data were extracted 
from audited financial statements, annual reports, and trading information of companies listed on the Iraq Stock Exchange 
between 2018 and 2024. The research hypotheses were tested using multivariate panel-data regression models. The F-Limer 
test confirmed the superiority of panel-data models over pooled regression, while the Hausman test supported the 
application of fixed-effects estimators. Given the presence of heteroscedasticity and cross-sectional dependence, robust 
estimators and generalized least squares procedures were employed to improve the statistical reliability of the estimates. 
Integrated reporting quality had a positive and statistically significant effect on corporate financial performance (β=0.284, 
t=4.917, p<0.001). It also significantly enhanced the value relevance of accounting information (β=0.317, t=5.284, p<0.001) 
and abnormal stock returns (β=0.294, t=4.863, p<0.001). The interaction between integrated reporting quality and earnings 
per share was positive and significant (β=0.176, p=0.002), indicating that higher disclosure quality strengthened the 
information content of reported earnings. Moreover, the interaction effects of integrated reporting quality with discretionary 
accruals (β=-0.187, p=0.001) and income smoothing (β=-0.172, p=0.001) were negative and significant, demonstrating that 
high-quality integrated reporting reduced earnings-management practices and improved earnings quality. High-quality 
integrated reporting improves corporate economic performance and capital-market informational efficiency by enhancing 
transparency, reducing information asymmetry, and constraining opportunistic managerial behavior. Accordingly, developing 
standardized and enforceable integrated reporting frameworks may strengthen earnings reliability, investor decision-making, 
corporate accountability, and the overall efficiency of the Iraqi capital market. 
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Extended Abstract 

Introduction 

The growing complexity of modern business environments, the increasing importance of intangible resources, and the 

expansion of stakeholder information needs have exposed the limitations of conventional financial reporting. Traditional 

financial statements primarily emphasize historical, monetary, and short-term performance indicators and therefore do not 

fully explain how companies create, preserve, or erode value over time. In contemporary capital markets, firm value 

increasingly depends on nonfinancial factors such as human capital, innovation capacity, governance quality, stakeholder 

relationships, strategic resilience, risk management, and environmental and social performance. Integrated reporting has 

emerged in response to these limitations by combining financial and nonfinancial information within a connected framework 

that explains the relationships among organizational strategy, governance, business models, resources, risks, opportunities, 

performance, and future prospects. A systematic review of the literature indicates that integrated reporting has developed 

into a major field of corporate reporting research, particularly in relation to transparency, sustainability, governance, and 

long-term value creation (Soriya & Rastogi, 2022). 

Integrated reporting quality refers not merely to the volume of disclosed information but to its relevance, reliability, 

completeness, conciseness, comparability, connectivity, and forward-looking orientation. High-quality integrated reports 

enable investors to understand how financial and nonfinancial factors interact and how managerial decisions affect short-, 

medium-, and long-term value creation. Evidence from emerging Asian banking markets suggests that integrated reporting 

disclosure quality varies substantially across firms and is influenced by institutional context, corporate governance, and 

organizational characteristics (Rossa & Lestari, 2025). Governance mechanisms, particularly board structure and monitoring 

quality, have also been identified as major forces shaping integrated reporting quality (Yahaya, 2025). From an agency-theory 

perspective, stronger boards and more effective monitoring mechanisms can reduce managerial opportunism, improve 

accountability, and increase the credibility of integrated disclosures (Vitolla, Raimo, Rubino, et al., 2020). In financial 

institutions, integrated reporting quality is likewise influenced by governance arrangements, firm size, reporting capacity, 

and internal control structures (Vitolla, Raimo, & Rubino, 2020). 

The informational value of integrated reporting is particularly important in environments characterized by high 

information asymmetry, weak voluntary disclosure, and elevated uncertainty. Forward-looking disclosure regarding risks, 

opportunities, strategy, and resource allocation can enhance the transparency of integrated reports and improve investors’ 

ability to assess future performance (Shabram & Abboud, 2024). Risk disclosure is especially relevant in financial and banking 

sectors, where credit, liquidity, operational, and market risks directly influence profitability and stability. Content-analysis 

approaches to credit-risk disclosure demonstrate that disclosure quality depends on the comprehensiveness, clarity, and 

decision usefulness of information provided to users (Scannella & Polizzi, 2021). Accordingly, integrated reporting may 

improve the informational environment by placing risk information within the broader context of business strategy, 

governance, performance, and value creation. 

Previous banking research has demonstrated that credit risk, liquidity risk, and operational risk are closely associated with 

institutional stability and financial performance. Evidence from banks listed on the Tehran Stock Exchange indicates that 

these risks may significantly affect financial stability (Shakeri Kardar, 2023). Reciprocal relationships among liquidity risk, 

credit risk, and financial solvency have also been documented, suggesting that these dimensions should not be evaluated 
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independently (Sargolzaei, 2023). Studies conducted on Iraqi banks similarly indicate significant relationships among credit 

risk, liquidity, and profitability (Habib Makki Al-Harbi, 2022). Moreover, simultaneous exposure to liquidity and credit risks 

can weaken banking stability (Radfar et al., 2019), while the relationship between these two risks may intensify financial 

vulnerability (Jalili Khajeh Pasha, 2020). Research on private banks has further shown that the structure of assets, liabilities, 

and funding sources plays an important role in determining liquidity risk (Khalili Araghi et al., 2019). 

Accurate risk measurement is therefore essential for meaningful disclosure. Comprehensive liquidity-risk models indicate 

that multiple financial and structural indicators are required to evaluate exposure effectively (Azari et al., 2022). Likewise, 

machine-learning techniques such as support vector machines and decision trees have shown that credit risk is influenced by 

a broad set of financial and nonfinancial characteristics (Dadashi et al., 2020). Effective management of credit and liquidity 

risks is also important for preventing banking crises (Ghaemi, 2020), while nonlinear evidence suggests that the effect of such 

risks on banking stability may vary across different risk levels (Goudarzi Farahani et al., 2022). Credit and liquidity risks may 

also reduce banking stability by increasing default probability and weakening distance-to-default and Z-score measures (Jalili 

Fard et al., 2023). In addition, bank stability is negatively affected by credit and liquidity risk exposure (Setiawan et al., 2021), 

although governance quality may moderate the relationship between risk and performance (Maran Jouri, 2021). At the 

macroeconomic level, financial stability is positively related to economic growth, reinforcing the broader importance of 

transparent and reliable corporate reporting (Tankuva, 2018). 

Despite the growing literature on integrated reporting and financial risk, limited empirical evidence is available regarding 

the effect of integrated reporting quality on financial performance, the value relevance of accounting information, abnormal 

stock returns, and earnings quality in the Iraqi capital market. The Iraq Stock Exchange provides an important setting because 

listed companies operate under conditions of institutional transition, market volatility, varying disclosure practices, and 

relatively high information asymmetry. Therefore, this study aimed to evaluate the effect of integrated reporting disclosure 

quality on financial performance, the value relevance of accounting information, abnormal stock returns, and earnings quality 

among companies listed on the Iraq Stock Exchange. 

Methods and Materials 

This applied study used a quantitative, descriptive-correlational research design. The statistical population consisted of 

companies listed on the Iraq Stock Exchange during the period from 2018 to 2024. The required data were extracted from 

audited financial statements, annual reports, corporate disclosures, and stock-market trading information. After applying the 

inclusion and screening criteria, eligible firm-year observations were organized as panel data. 

Integrated reporting disclosure quality was treated as the main independent variable. The dependent variables included 

return on assets as an indicator of financial performance, market value per share as an indicator of the value relevance of 

accounting information, abnormal stock returns, discretionary accruals, and income smoothing as indicators of earnings 

quality. Corporate governance and financial control variables included board independence, board size, CEO duality, 

institutional ownership, firm growth, firm size, financial leverage, book value per share, earnings before interest and taxes 

per share, return on equity, cash holdings, property, plant and equipment, audit committee independence, and number of 

employees. 

Descriptive statistics were used to summarize the distribution of the variables. Skewness, kurtosis, and the Jarque–Bera 

test were used to examine normality. White and Breusch–Pagan tests were applied to detect heteroscedasticity, while the 
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Durbin–Watson statistic was used to assess serial correlation. The Lagrange Multiplier test was employed to determine the 

presence of panel effects, and the Pesaran CD test was used to examine cross-sectional dependence. The Pedroni test 

assessed long-run cointegration among the variables. The F-Limer test was used to choose between pooled and panel 

estimation, and the Hausman test was applied to select between fixed- and random-effects models. Because 

heteroscedasticity and cross-sectional dependence were detected, robust standard errors and generalized least squares 

procedures were used. The hypotheses were tested through multivariate fixed-effects panel regression models. 

Findings 

The mean integrated reporting quality score was 0.642, indicating a relatively favorable disclosure level among the 

sampled companies. The mean return on assets was 0.084, while the mean market value per share was 4.517. The mean 

discretionary accruals and income-smoothing scores were 0.081 and 0.746, respectively. The Jarque–Bera test results were 

nonsignificant for all variables, supporting normality. 

White and Breusch–Pagan tests indicated heteroscedasticity in all models, whereas Durbin–Watson statistics ranged from 

1.876 to 2.114, suggesting no serious autocorrelation. The LM test confirmed panel effects in all models. The Pesaran CD test 

indicated significant cross-sectional dependence, while the Pedroni test confirmed long-run cointegration. The F-Limer test 

supported panel estimation, and the Hausman test selected fixed-effects models for all hypotheses. 

In the first model, integrated reporting quality had a positive and statistically significant effect on financial performance 

(B=0.284, t=4.917, p<0.001). Its standardized coefficient was 0.391, representing the strongest positive effect in the model. 

Board size, board independence, institutional ownership, firm growth, and firm size also had positive effects, whereas CEO 

duality and financial leverage had negative effects. The model explained 64.7% of the variance in return on assets (R²=0.647, 

adjusted R²=0.621), and the overall model was significant (F=24.386, p<0.001). 

In the second model, integrated reporting quality positively affected the value relevance of accounting information 

(B=0.317, t=5.284, p<0.001). Its standardized coefficient was 0.418, which was the largest positive coefficient in the model. 

Book value per share, earnings before interest and taxes per share, return on equity, cash holdings, property, plant and 

equipment, firm size, audit committee independence, and number of employees also had positive effects. Financial leverage 

and CEO duality had negative effects. The model explained 69.2% of the variance in market value (R²=0.692, adjusted 

R²=0.668) and was statistically significant (F=28.714, p<0.001). 

In the abnormal-return model, integrated reporting quality had a positive and significant effect on abnormal stock returns 

(B=0.294, t=4.863, p<0.001). Earnings per share and lagged earnings per share also had positive effects. The interaction 

between integrated reporting quality and earnings per share was positive and significant (B=0.176, t=3.184, p=0.002), 

indicating that integrated reporting quality strengthened the information content of earnings. This model explained 67.3% of 

the variation in abnormal returns (R²=0.673, adjusted R²=0.648). 

The discretionary-accrual model showed that discretionary accruals negatively affected abnormal returns (B=-0.241, t=-

4.318, p<0.001). The interaction between integrated reporting quality and discretionary accruals was also negative and 

significant (B=-0.187, t=-3.562, p=0.001). The three-way interaction involving integrated reporting quality, discretionary 

accruals, and market value was negative and significant (B=-0.104, p=0.024). The model explained 65.1% of the variance 

(R²=0.651, adjusted R²=0.629). 
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Income smoothing also had a negative and significant effect (B=-0.196, t=-3.874, p<0.001). The interaction between 

integrated reporting quality and income smoothing was negative and significant (B=-0.172, t=-3.291, p=0.001), while the 

three-way interaction with market value was also negative and significant (B=-0.093, p=0.042). This model explained 66.4% 

of the variance (R²=0.664, adjusted R²=0.641). 

Discussion and Conclusion 

The results demonstrate that integrated reporting disclosure quality contributes significantly to corporate financial 

performance, market valuation, abnormal stock returns, and earnings quality. High-quality integrated reports provide 

investors with a more coherent understanding of the relationships among financial results, strategic priorities, governance 

structures, risks, resources, and future value-creation capacity. This broader information set reduces uncertainty and enables 

capital providers to evaluate corporate performance more accurately. 

The positive relationship between integrated reporting quality and return on assets suggests that transparency is not 

merely a reporting outcome but may also reflect more disciplined management, improved resource allocation, and stronger 

internal coordination. Companies that integrate financial and nonfinancial information are more likely to identify the long-

term consequences of strategic decisions and to allocate resources in accordance with organizational priorities. The positive 

effects of board independence, board size, and institutional ownership further indicate that stronger governance mechanisms 

support both reporting quality and financial performance. 

The positive effect on the value relevance of accounting information indicates that integrated reporting improves the 

interpretability of traditional accounting measures. Earnings and book values become more useful when investors can assess 

them alongside information about risk exposure, business models, governance, and strategic prospects. Integrated reporting 

therefore does not replace financial reporting; rather, it increases the explanatory power of accounting information by 

providing a broader decision context. 

The positive relationship between integrated reporting quality and abnormal stock returns suggests that the market 

rewards transparent and comprehensive disclosure. The significant interaction between disclosure quality and earnings per 

share confirms that investors respond more strongly to reported earnings when the surrounding reporting environment is 

credible and informative. Thus, integrated reporting strengthens the informational content of earnings and facilitates more 

efficient stock-price reactions. 

The negative relationships involving discretionary accruals and income smoothing demonstrate that earnings-

management practices reduce information quality and weaken market confidence. The significant interaction effects show 

that integrated reporting quality constrains opportunistic reporting behavior. By requiring greater consistency between 

financial outcomes, nonfinancial performance, strategic explanations, and risk disclosures, integrated reporting makes 

artificial earnings manipulation more detectable and less sustainable. 

Overall, the findings confirm that integrated reporting is an effective mechanism for improving transparency, reducing 

information asymmetry, strengthening corporate governance, limiting earnings management, and enhancing capital-market 

efficiency. For companies listed on the Iraq Stock Exchange, the development of standardized and enforceable integrated 

reporting practices could improve investor confidence, increase the reliability of accounting information, support more 

efficient resource allocation, and strengthen the economic performance of listed firms. 
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 چکیده 

های  اطلاعات حسابداری، بازده غیرعادی سهام و کیفیت سود شرکتپژوهش حاضر با هدف ارزیابی تأثیر کیفیت افشای گزارشگری یکپارچه بر عملکرد مالی، ارتباط ارزشی  

های  های مورد نیاز از صورتی بود. داده همبستگ–شده در بورس اوراق بهادار عراق انجام شد. این پژوهش از نظر هدف کاربردی و از نظر روش، کمی و توصیفیپذیرفته

ها با  استخراج شد. فرضیه  ۲۰۲۴تا  ۲۰۱8های شده در بورس اوراق بهادار عراق طی سالهای پذیرفته های سالانه و اطلاعات معاملاتی شرکتشده، گزارش مالی حسابرسی 

لیمر برتری مدل پانلی نسبت به مدل تلفیقی و نتایج آزمون هاسمن مناسب   Fهای پانلی آزمون شدند. نتایج آزمون  های رگرسیون چندمتغیره مبتنی بر داده استفاده از مدل 

یافته برای افزایش اعتبار  تعمیم  بودن الگوی اثرات ثابت را تأیید کرد. با توجه به وجود ناهمسانی واریانس و وابستگی مقطعی، از برآوردگرهای مقاوم و روش حداقل مربعات

(. همچنین، این متغیر ارتباط  β=0.284  ،t=4.917  ،p<0.001ها داشت )فاده شد. کیفیت گزارشگری یکپارچه تأثیر مثبت و معناداری بر عملکرد مالی شرکت آماری نتایج است

(. β=0.294  ،t=4.863  ،p<0.001( و بر بازده غیرعادی سهام نیز اثر مثبت داشت )β=0.317  ،t=5.284  ،p<0.001طور مثبت و معناداری افزایش داد )ارزشی اطلاعات حسابداری را به 

( که افزایش محتوای اطلاعاتی سود را نشان داد. افزون بر این، اثرات تعاملی  β=0.176 ،p=0.002اثر تعاملی کیفیت گزارشگری یکپارچه و سود هر سهم مثبت و معنادار بود )

( منفی و معنادار بود و کاهش مدیریت سود و بهبود β=-0.172  ،p=0.001( و هموارسازی سود )β=-0.187  ،p=0.001کیفیت گزارشگری یکپارچه با اقلام تعهدی اختیاری )

طلبانه مدیریت، موجب  ت کیفیت سود را تأیید کرد. ارتقای کیفیت گزارشگری یکپارچه از طریق افزایش شفافیت، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و محدودکردن رفتارهای فرص

آور برای گزارشگری های استاندارد و الزام شود. بنابراین، تدوین چارچوب بهبود عملکرد اقتصادی، افزایش قابلیت اتکای سود و تقویت کارایی اطلاعاتی بازار سرمایه عراق می

 گذاران و توسعه بازار سرمایه عراق کمک کند. گیری سرمایه تواند به بهبود کیفیت تصمیمیکپارچه می

 اقگزارشگری یکپارچه، کیفیت افشا، عملکرد مالی، ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری، کیفیت سود، بازده غیرعادی سهام، بورس اوراق بهادار عرکلیدواژگان: 
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 مقدمه 

 ی سنت  یالگو   تی سبب شده است که کفا  نفعانی ذ   یاطلاعات  یازهایها و تنوع نشرکت   تیفعال   یدگی چیپ  شیافزا  ه،یسرما   یوکار، گسترش بازارها کسب   طیتحولات پرشتاب مح

ها به شمار  شرکت   ات یعمل  ج یو نتا   یمال   ت یوضع  یاب یمنابع ارز   نیتراز مهم   ی کیمتعارف، هرچند همچنان    ی مال  ی ها. صورت ردیقرار گ  دی از گذشته مورد ترد  ش یب  ی مال  ی گزارشگر 

کنند. در اقتصاد    ییصورت منسجم بازنماخلق ارزش را به   ندیتمام عوامل مؤثر بر فرا   توانندی مدت تمرکز دارند و نمو عملکرد کوتاه   ی اقلام پول  ،یخ یتار   یدادها یعمدتاً بر رو   روند،ی م

 سک، یر   ت یر یمد  ،یشرکت  یراهبر   تیفیک  ،ینوآور   ت یظرف  نفعان،ی روابط با ذ   ،یدانش سازمان  ،یانسان  هیمانند سرما   ی عوامل  از  یاقتصاد   ی از ارزش واحدها  یمعاصر، بخش مهم 

و    یترارزش دف  انیشکاف م  جه،ی محدود است. در نت  یسنت  یمال  یهاها در صورت که انعکاس آن   یعوامل   شود؛ی م  یناش  یطیبا تحولات مح  یسازگار   ییو توانا  یاعتبار اجتماع

اند.  کرده  دا یپ  از ین یرمالیو غ  یاز اطلاعات مال   یترها به مجموعه گسترده شرکت   یانداز آتو چشم  سکیعملکرد، ر  یابیارز   یبرا   گذاران هی و سرما   افته ی  ش یها افزاارزش بازار شرکت 

سازمان را در    تیفعال  یامدها یها، منابع و پفرصت   ها،سک یعملکرد، ر  ت،ی اطلاعات مربوط به راهبرد، حاکم  کوشدی شکل گرفته است و م  ازین  نیدر پاسخ به ا  کپارچهی  یگزارشگر 

 ی اصل  ی از محورها   ی کیمفهوم نوظهور به    ک یدهه گذشته از    ی ط  کردیرو  نیکه ا  دهد ی نشان م  کپارچهی  یگزارشگر   اتیمند ادبمنسجم و مرتبط ارائه کند. مرور نظام   یقالب گزارش

 . (Soriya & Rastogi, 2022)شده است   لیو خلق ارزش تبد  یراهبر ،یدار ی ، پایشرکت یپژوهش در حوزه گزارشگر 

مورد    یهاه یوکار، سرماراهبرد سازمان، مدل کسب   ان یم  یارتباط منطق  ی بلکه بر برقرار  ست،ین  ی رمالیو غ  یکنار هم قرار دادن اطلاعات مال  یصرفاً به معنا   کپارچهی  ی گزارشگر 

اتکا،   تیمربوط بودن، قابل  ت،یکه اطلاعات منتشرشده از جامع  ابدیی م  شیافزا   یزمان  کپارچهی   یگزارشگر  تیفیدارد. ک  دیتأک  یعملکرد   یامدهایها و پفرصت  ها،سک یاستفاده، ر

  جادشده ی منابع مورد استفاده و ارزش ا  ،یتیر یمد   ماتی تصم  انیرابطه م  توانندی کنندگان م استفاده   ،یطیشرا   نیبرخوردار باشد. در چن  یو اتصال درون  ینگرنده یاختصار، آ  سه،یمقا  تیقابل

  ی ساختارها   تیفیاز ک  یتابع  یو مال  یدر مؤسسات بانک  کپارچهی  یگزارشگر   یافشا  تیفیاند که کنشان داده   ییا ینوظهور آس  یدر بازارها   دی. مطالعات جد د را بهتر درک کنن  رفتهنیازب  ای

  ی راهبر  ی سازوکارها   یبررس  ن،ی. همچن(Rossa & Lestari, 2025)دارد    یها و کشورها تفاوت معنادار شرکت   انیاست و م  تیفعال  طیمح  ینهاد   طی افشا و شرا  تیظرف  ،یراهبر

و    ییعمل کنند و سطح پاسخگو  کپارچهی یگزارشگر  تیفیک  کنندهنییتع  یروها یمنزله نبه  توانندی م   ینظارت  یو ساختارها   رهی مدئت یه  یهای ژگیو   یکه برخ  دهدی نشان م  یشرکت

  ی اقتصاد  ی های ژگی و و یراهبر  ی سازوکارها ،ینظام گزارشگر  انیتعامل م امدیپ  دی را با کپارچهی   یگزارشگر  ت یفیک ن،ی. بنابرا(Yahaya, 2025)دهند   شی شرکت را افزا تیشفاف

 شرکت دانست.  ی و نهاد

با سهامداران به اطلاعات   سهیدر مقا   رانی. مدشودی م  گذاران ه یو سرما  رانیمد   انیم  یعدم تقارن اطلاعات  جادی موجب ا  تی ریاز مد   تی مالک  ییجدا   ،یندگ ینما   هیمنظر نظر   از

منافع    نیتأم  یبرا  یاطلاعات  یبرتر   نیدارند و ممکن است از ا   یانداز شرکت دسترس و چشم   یگذار ه یسرما   یهافرصت  ها،سک یر  ات،یعمل  یواقع  ت یدرباره وضع  یشتریب  یداخل

و   یتیحاکم   ، یبا اطلاعات راهبرد  یدادن اطلاعات مال   وندیدامنه افشا و پ  شیبا افزا   کپارچه ی  یادراک بازار استفاده کنند. گزارشگر   ت یری مد  ای کردن اخبار نامطلوب  پنهان   ، یشخص

از جمله استقلال اعضا، تنوع، اندازه و    ره،یمد ئتیه یهای ژگی که و  دهد ی نشان م یندگینما  هی بر نظر  ی. شواهد مبتنسازدی را فراهم م  تی ریتر رفتار مد جامع   یابیامکان ارز   ،یرمالیغ

. در مؤسسات  (Vitolla, Raimo, Rubino, et al., 2020)را محدود کند    تی ریطلبانه مد رفتار فرصت   تواندی ارتباط دارد و م   کپارچهی  ی گزارشگر  تیفیبا ک  ،ینظارت  یی کارا

اند  شده  ی معرف  کپارچهی  یگزارشگر  تیفیمهم ک یهاکننده نییاز تع ینظارت داخل  یو سازوکارها  یاندازه واحد اقتصاد  ،یسازمان یهای ژگیو  ت،یمانند ساختار حاکم  یعوامل زین یمال 

(Vitolla, Raimo, & Rubino, 2020) کنندگان  کند و اعتماد استفاده   تی را تقو  ی رونینظارت ب  ، را کاهش دهد  ی ندگینما  یهانه یهز  تواند ی م   کپارچه ی  یمنظر، گزارشگر   نی. از ا

 دهد.  شیبه اطلاعات منتشرشده را افزا 

کارآمد    سکیر   تی ریمد   ،یقو  یکه از عملکرد مطلوب، راهبر  ییها. شرکت کندی فراهم م  کپارچهی  یگزارشگر   تیفیآثار ک  نییتب  یبرا   یچارچوب مناسب  زین  یدهعلامت   هینظر

سازند.    زیمتما   ترف یضع  یهاخود را از شرکت   قی طر  نیبازار قرار دهند و از ا   اریدر اخت  تیفیدارند که اطلاعات جامع و باک  یشتریب  زهیمناسب برخوردارند، انگ  ینیآفرانداز ارزش و چشم

  ن ی در ا  زین  نگرنده یآ   یشود. افشا   یشرکت در خلق ارزش بلندمدت تلق  ت یو قابل  اتیعمل  یدار ی پا  ت،ی ری مد  ییدرباره توانا  یگنالیعنوان سبه   تواندی م  تیفیباک  کپارچهی  یگزارشگر 

افزا  کپارچه ی  یهاگزارش   تیشفاف  تواندی منابع م  صیو نحوه تخص  یآت  یها، راهبردها فرصت  ها،سک یاطلاعات درباره ر   ئهارا  رایدارد؛ ز   یاژه یو   تیاهم  ندیفرا دهد و به    شیرا 
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و همکاران   جاسم   

تر تر و منسجم ق یدق نگرنده ی. هرچه اطلاعات آ(Shabram & Abboud, 2024)کنند    ی ابیبلندمدت ارز   یرا در افق زمان  یجار   ماتیتصم  یامدها یامکان دهد پ  گذارانه یسرما 

 . شودی نادرست سهام کمتر م   یگذار مت یو احتمال ق ابدییکاهش م  گذارانه یسرما  نانیباشد، عدم اطم

افشا  کپارچه،ی  ی گزارشگر   تیفیابعاد ک  نیتراز مهم   یکی است. سرما  یهاسک یر  ینحوه  پا  یابی ارز  یبرا  گذارانه یشرکت  و  نه   یداری ارزش  معملکرد شرکت،  به    زان یتنها 

از    ینگینقد  سکیو ر  یاعتبار  سکیر  ،یبانک  بخشتوجه دارند. در    یو راهبرد   یمال  ،ینگینقد  ،یاعتبار  ،یاتیعمل  یهاسک یر   تیر یشدت و نحوه مد   ت،یبلکه به ماه  ،یسودآور

 ت یفیکه ک  دهدی محتوا نشان م   لیتحل  هیبر پا  یاعتبار   سکیر   ی سنجش افشا  یها. توسعه روش شوندی محسوب م  تیو تداوم فعال  یثبات، سودآور   دکنندهی عوامل تهد  نیترمهم 

  ی گزارشگر  رو،ن ی. ازا(Scannella & Polizzi, 2021)کرد    یابی ارز  یریگم یتصم  یت استفاده آن برایو قابل  ییمحتوا  یهای ژگیو  ت،ی بر اساس جامع  توانی را م  سکیاطلاعات ر 

  ی را برا   گذاران ه یسرما   ییشرکت را ارتقا دهد و توانا   یاطلاعات  طی مح  تواندی ها مآن   یاحتمال  یامدها یکنترل و پ  یهااست یس  ها،سکی با ارائه اطلاعات مرتبط درباره ر   کپارچهی

 دهد.   شیافزا  یاقتصاد یاحدها و سهیمقا

  ی ها بانک   یمؤسسات دارند. بررس   یبا عملکرد و ثبات مال  ی کیارتباط نزد  یاتیعمل  سکیو ر  ینگینقد   سکیر   ،یاعتبار   سکیاند که ر نشان داده  یشده در حوزه بانکانجام   مطالعات

قرار دهند و لزوم ارائه اطلاعات    ریها را تحت تأثبانک  یثبات مال  توانندی م  یاتیو عمل  یاعتبار  ،ینگینقد  یهاسک یدر بورس اوراق بهادار تهران نشان داده است که ر  شدهرفتهی پذ

نشان    ی مال  یو توانگر  یاعتبار   سکیر   ،ینگینقد   سک یشواهد مربوط به رابطه متقابل ر   ن،ی. همچن(Shakeri Kardar, 2023)را برجسته سازند    سکیدرباره ساختار ر  ترق یدق

. در  (Sargolzaei, 2023)را دگرگون سازد    یو ثبات مال   سکیابعاد ر  ریسا   تی وضع  تواندیها ماز آن   یک یدر    رییو تغ  کنندی عمل نم  لصورت مستقبه   رهای متغ  نیکه ا  دهدی م

قادر است روابط   کپارچه ی  یکه گزارشگر ی ها ارائه دهد، درحالآن  ی و راهبرد  ی مال ی امدها یاز پ  ی کامل ر یتصو  تواند ی نم هاسک یجداگانه و پراکنده درباره ر ی گزارشگر  ،یطیشرا نیچن

 راهبرد، منابع و عملکرد را آشکار کند.  سک،یر  انیمتقابل م

  تواند ی م  هاسک یر نینامناسب ا  ت یر یارتباط دارند و مد  یمؤسسات بانک  یبا سودآور  ینگیو نقد   یاعتبار  سکیکه ر  دهدی نشان م  زی عراق ن  یهاحاصل از بانک   ی تجرب  شواهد

که    کنندی م   ت یفعال  ی طیدر مح  گذارانه یسرما  را یدارد؛ ز  ی شتریب  تی عراق اهم  هیموضوع در بازار سرما   نی. ا (Habib Makki Al-Harbi, 2022)کند    ف یرا تضع  ی عملکرد مال

  تواند ی م کپارچه ی یگزارشگر ،یبازار  نیبالاتر مواجه باشد. در چن یو عدم تقارن اطلاعات  یها، نوسانات اقتصادگزارش   ت یفیتفاوت در ک ،یاریاخت  ی افشا  ت یممکن است با محدود 

بتوانند    گذارانه یسرما شودی موجب م یژگیو نیمنسجم ارائه دهد. ا  یتداوم خلق ارزش را در چارچوب تی و ظرف یاصل یهاسک یر ،یساختار مال  ،یاطلاعات مربوط به منابع سودآور 

 کنند.  یابیارز  ترنانه یبشرکت را واقع   یعملکرد اقتصاد تی فیقائل شوند و ک ز یبلندمدت تما  یدار ی مدت و پاکوتاه  یسودآور  انیم

  یاعتبار   یهاسک یاند که رنشان داده   رانیا  یها شده درباره بانک انجام   یهااست. پژوهش   یضرور  یحفظ ثبات نظام مال  یبرا   ینگیو نقد   یاعتبار  یهاسک یزمان رهم   تیر یمد 

نقد  بانک طور هم به   توانند ی م  ینگیو  ناد زمان بر ثبات  اثر بگذارند و  ارز گرفتن تعامل آن   دهیها  به  مال  قصنا  یابیها  نتا (Radfar et al., 2019)  شودی منجر م   ی سلامت    ج ی. 

را فراهم    ی گرید   دیتشد   نهیزم  تواندی م  هاسک یر  ن یاز ا  یکی  شیاند که افزاکرده و نشان داده   دیی را تأ  یاعتبار  سکیو ر  ینگینقد   سکی ر  انیوجود رابطه م  زین  گر ید  یهاپژوهش

  سک یسطح ر   توانندی و ساختار منابع و مصارف م  ی سازماننشان داده است که عوامل درون   ی خصوص  یهابانک   یبررس  ن،یبر ا  افزون.  (Jalili Khajeh Pasha, 2020) سازد  

 سک، یبه ر   بوطمنسجم اطلاعات مر  یضرورت افشا هاافتهی نی. ا(Khalili Araghi et al., 2019)بانک به تعهدات اثر بگذارند    ییگوپاسخ  تیدهند و بر ظرف  رییرا تغ ینگینقد 

 . کنندی م  تیرا تقو   ینگینقد تیو وضع هایی دارا تیفیک ،یمال   نیمنابع تأم

در    ی نگینقد  سکیر  یریگجامع اندازه   یهادارد. ارائه مدل   ی ادیز   تی کنندگان اهماستفاده   یقابل اتکا برا   یهاو ارائه شاخص   سکیر   ق یسنجش دق  زین  یشناختسطح روش   در

استفاده    ن،ی. همچن(Azari et al., 2022)است    یر و رفتا  ی ساختار   ،یشاخص مال  نیچند   ب یترک  ازمند ین  سک یر  نیا   یاب یکه ارز   دهد ی در بورس نشان م   شده رفته یپذ  ی هابانک 

  ی اعتبار  سک یر   یاب ینشان داده است که ارز   یحقوق  انیمشتر   یاعتبار   سکیمؤثر بر ر   یرهایمتغ  ییشناسا  یبرا   م یو درخت تصم  بانیبردار پشت  نیهوشمند مانند ماش  یهااز روش 

از اطلاعات   یمجموعه چندبعد نیهم یبستر افشا تواند ی م کپارچهی  ی. گزارشگر(Dadashi et al., 2020)است  یرمالیو غ یاز اطلاعات مال یمجموعه متنوع لیمستلزم تحل

 را بهتر درک کنند.   یاقتصاد یامدها یو پ ی اعتبارده یهااست یس ها،یی ساختار دارا ان،یمشتر   تیفیک انیکنندگان کمک کند روابط مرا فراهم سازد و به استفاده 
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

 سکیر   ت یر یمد  یهمراه شود. بررس  رهنگامیو واکنش د   فینظارت ضع  ،یناکاف  تیو اعتبار با شفاف  ینگینقد   تی ریکه ضعف مد   رند یگی شکل م  یغالباً زمان  یبانک  یهابحران

  ی از عوامل اساس  ی تیر یمد یریگم یتصم  یمناسب برا  تاز اطلاعا   ی و برخوردار  هاسک یر   نیزمان انشان داده است که کنترل هم  ی از بحران بانک  یریشگیدر پ  ی و اعتبار  ینگینقد 

  تواند ی م  ی بر ثبات بانک  یو اعتبار   ینگینقد  یهاسکیکه اثر ر   دهدی نشان م   زی ن  یپانل   م یانتقال ملا   ون یرگرس  کردیرو جی. نتا (Ghaemi, 2020)است    یحفظ ثبات مؤسسات مال 

روابط    نیا  دهیچی پ  تیممکن است نتواند ماه  یارائه صرف چند نسبت مال   رو،نی. ازا(Goudarzi Farahani et al., 2022)کند    رییتغ  سکیباشد و در سطوح مختلف ر  یرخطیغ

 . آورد یآن را فراهم م  یامدها یپ ترق ی عم ی ابی خلق ارزش، امکان ارز تی وکار، راهبرد و ظرفدر متن مدل کسب   سکیبا قرار دادن اطلاعات ر  کپارچهی یرا منعکس سازد. گزارشگر 

  ی هاداده   لیکند. شواهد حاصل از تحل  تیرا تقو  یرشد اقتصاد   تواندی منابع م  صیو بهبود تخص  ینانیکاهش نااطم  ،یگذاره یسرما  یمناسب برا   طیمح  جادی ا   قیاز طر   یمال  ثبات

کند    جادیا   یکلان اقتصاد  یامدهایپ  تواندی م  یمال   ختاروجود دارد و ضعف در سا  یرابطه معنادار   یو رشد اقتصاد   یثبات مال  انیدر سطح کشورها نشان داده است که م  یپانل

(Tankuva, 2018)گذاران هیکه سرما   یکنند. زمان  تی را تقو  ییثبات و کارا  توانندی هستند که م  ییاز سازوکارها   یاطلاعات  تیو شفاف  یگزارشگر   تیفیک  ز ی. در سطح بنگاه ن  

  تواند ی. در مقابل، ضعف افشا م ابدیی م   صیکاراتر تخص  یهابه شرکت   یشتریبا دقت ب  یدارند، منابع مال  اریخلق ارزش در اخت  منابعراهبردها و    ها،سک یدرباره ر  یتراطلاعات کامل 

 نادرست را فراهم سازد.   یهای ریگم یتصم نهیسهام را کاهش دهد و زم  یدهد، نقدشوندگ شی را افزا  هیسرما نهیهز

 نی. در ع (Setiawan et al., 2021)کنند   فیثبات بانک را تضع  میطور مستقبه   توانند ی م ینگیو نقد   ی اعتبار  سک یکه ر  دهد ینشان م   ی مربوط به ثبات بانک یهاپژوهش

  یی و پاسخگو   شتر یب  ت یکارآمد، شفاف  ینظارت  ی سازوکارها  دکه وجو   یاگونه کند؛ به   لیو عملکرد بانک را تعد   ی مال  یهاسک یر  انیشدت ارتباط م  تواند ی م  یشرکت  یحال، نظام راهبر

کرد.    لی تحل  یشرکت  یراهبر   ت یفیمستقل از ک  توانی را نم  کپارچهی  یگزارشگر   تیفیک  ن،ی. بنابرا (Maran Jouri, 2021)  سازد ی را محدود م  سکیآثار نامطلوب ر   ،یتیر یمد 

  ی هاسکی ر  یو افشا  تیر یمد   ،ییشناسا   یبرا   یشتری برخوردار است، معمولاً توان ب  یتری قو  یمؤثرتر و ساختار کنترل داخل   یتخصص   یهاتهیتر، کممستقل   رهیمد ئتیکه از ه  یشرکت

 دهد.   شیشده را افزابه اطلاعات گزارش  گذارانه یرا بهبود دهد و اعتماد سرما یعملکرد مال تواندی م  وندیپ نیدارد. ا ت یبااهم

  ف ی کاهش فاصله تا نکول و تضع  ریاز مس  توانندی م   ینگیو نقد   یاعتبار  سکینشان داده است که ر  یالحسنه بر ثبات نظام بانکقرض   لات یتسه  سکیآثار ر   یبررس  گر،ید   یسو   از

امکان   گذاران ه یکه به سرما   دهدی را نشان م  یاطلاعات  یشااف  تیاهم  افتهی  نی. ا(Jalili Fard et al., 2023)قرار دهند   ریها را تحت تأثبانک  یثبات، سلامت مال  یهاشاخص 

اطلاعات را   نیا تواندی م کپارچهی یکنند. گزارشگر   یابیارز زیرا ن یمال   یهامقابله با شوک  تیو ظرف ینگینقد   نیتأم ییبلکه احتمال نکول، توانا  ،یسودآور  یتنها سطح جار دهد نه 

 کند.  ی ریو ناقص جلوگ شدهه یتجز یر یقرار دهد و از ارائه تصو  سکیر  تیر یمد   یهابرنامه  و یاه یمنابع سرما   ،یدر کنار اهداف راهبرد

بازده    ا ی  متیق  حیدر توض  ی اطلاعات حسابدار  یی توانا  زانیبه م  ی اثرگذار باشد. ارتباط ارزش  زین  یاطلاعات حسابدار   ی بر ارتباط ارزش  تواندی م   ، یافشا افزون بر عملکرد مال  تیفیک

  کپارچه ی  ی شرکت استفاده کنند. گزارشگر  یبرآورد ارزش واقع  یاز آن برا  توانندی م  گذارانه یتر باشد، سرماتر، قابل اتکاتر و جامع شده مربوط سهام اشاره دارد. هرچه اطلاعات گزارش 

.  کند یرا فراهم م   یمال  یهاشاخص   ریو سا   ی نقد  یهاان یجر   ،یسود، ارزش دفتر   ترق ی دق  ریتفس  نهیزم  ،یبه اطلاعات حسابدار   نگرنده ی و آ   ی راهبرد  ،یرمالیبا افزودن اطلاعات غ

شرکت   یانداز آتو چشم   یرقابت  ت ی مز ،یانسان  هیسرما  ها،سک یر ،یراهبر تیفیبلکه در ارتباط با ک  شود، ی نم  ی ابیارز  ی خی عدد تار  ک یعنوان  صرفاً به   ه شدسود گزارش   ب، یترت  نیبد 

 کند.  تی دهد و واکنش بازار به اطلاعات منتشرشده را تقو شی را افزا   یاطلاعات حسابدار یدهندگحیقدرت توض تواندی م  ندیفرا  نی. اشود ی م لیتحل

 ،یار یاخت  یممکن است از اقلام تعهد   رانیبالا است، مد  یکه عدم تقارن اطلاعات  ییهاط یسود را بهبود دهد. در مح  تیفیک  تواندی م  نیهمچن  کپارچهی  یگزارشگر   تیفیک

درباره راهبرد،    حاتی و ارائه توض  یرمالیو غ  یاطلاعات مال  وندیدامنه افشا، پ  شیعملکرد شرکت استفاده کنند. افزا   ری تصو  ر ییتغ  یسود برا  ی هموارساز  ا یدرآمدها    یی شناسا  یبند زمان 

  ی ممکن است از اقلام تعهد  تیفیباک  کپارچهی  یگزارشگر  یدارا   یهاشرکت   جه،ی. در نتدهد یطلبانه را کاهش م فرصت   ماتیکردن آثار تصموکار، امکان پنهان و مدل کسب   سکیر

دهد و موجب واکنش    شی شده را افزابه سود گزارش   گذارانه یاعتماد سرما  تواندی موضوع م  نی برخوردار باشند. ا   یشتر یب  سود   یدار ی سود محدودتر و پا  ی کمتر، هموارساز  یاریاخت

 شود.  ی سهام به اطلاعات حسابدار   متیق ترق یدق
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نظارت در    تیفیمقررات و ک  یاجرا  گران،لیپوشش تحل  ،یاطلاعات  یهارساخت ی ز  رایباشد؛ ز  افتهیتوسعه   یاز بازارها   شیافشا ممکن است ب  تیفیک  رینوظهور، تأث  یبازارها  در

  جاد ی ا  یدر عدم تقارن اطلاعات  یتوجهکاهش قابل  تواندی م   هاگزارش   تی و جامع  ت یهرگونه بهبود در شفاف  ،یطیمح  نیمواجه است. در چن یشتر یب  تی بازارها معمولاً با محدود   نیا

  ی مطالعه آثار گزارشگر  یمهم برا  یبستر  ،یاز نوسانات اقتصاد   یر یرپذ یو تأث  یحضور گسترده مؤسسات مال  ت،ی ساختار مالک  ،ینهاد   یهای ژگیو  لیبه دل  زیعراق ن  هیکند. بازار سرما 

و   افتهی توسعه   یآثار آن در کشورها  ای  کپارچهی  یگزارشگر   کنندهنییموجود بر عوامل تع  یهااز پژوهش   یتوجهبخش قابل   موضوع،  نیا تی. با وجود اهمشودی محسوب م  کپارچهی

  ی رعادیبازده غ   ،یاطلاعات حسابدار  یارتباط ارزش  ،یبر عملکرد مال  کپارچهی  یگزارشگر   تیفیک  ریاند و شواهد منسجم درباره تأثمتمرکز بوده   ییاینوظهور آس  یاقتصادها  یبرخ

 همچنان محدود است.  یعراق یهاسود شرکت  تی فیسهام و ک

موضوع پرداخته است    نیو ثبات متمرکز بوده و کمتر به ا   ی سودآور  ،یاعتبار  سکیر  ،ینگینقد  سک یر انیعمدتاً بر روابط م  یمال  سکیموجود در حوزه ر اتیادب  ن،یبر ا   افزون

و عملکرد    یساختار راهبر   ها،سک یکه ر   دهدی نشان م  نیشیپ  دبهبود دهد. شواه  گذارانه یسرما  ی روابط را برا  نیا   یاطلاعات  یامدهایپ  تواند ی م  کپارچه ی  یافشا  ت یفیکه چگونه ک

  کپارچه ی  یاز کارکرد گزارشگر   یترجامع   ریتصو  تواند ی سود م  تیفیو ک  یارزش اطلاعات حسابدار   ،یافشا، عملکرد اقتصاد  تیفیزمان کاما مطالعه هم   اند،دهیتنشدت درهم به   یمال 

حسابرسان و    ران،ی ناظر، مد  ینهادها   یکمک کند و هم برا   یشرکت  یگزارشگر   اتیهم به توسعه ادب  تواندی اوراق بهادار عراق م   ورسروابط در ب  نیا  یبررس  رو،ن یارائه کند. ازا

 باشد.   یکاربرد  یامدها یپ یدارا   گذارانه یسرما 

  ی هاسود شرکت   تی فیسهام و ک  یرعاد یبازده غ  ،یاطلاعات حسابدار  یارتباط ارزش  ،یبر عملکرد مال   کپارچهی  ی گزارشگر  یافشا  تیفیک  ر یتأث  یاب یپژوهش حاضر ارز   هدف 

 در بورس اوراق بهادار عراق است.  شدهرفتهی پذ

 روش پژوهش و مواد

 چارچوب  در  پژوهش  متغیرهای  بین  روابط  مطالعه،  این  در.  دارد  قرار  همبستگی–پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردی و از نظر ماهیت و روش، در زمره تحقیقات توصیفی

ها است، از رویکرد  های واقعی شرکت متغیرها بر اساس داده   بین  روابط  آزمون  پژوهش،  هدف  که  آنجا  از.  شودمی   بررسی  عراق  بهادار  اوراق  بورس  در  شدهپذیرفته   هایشرکت 

ها به صورت  شده در بورس اوراق بهادار عراق در یک دوره زمانی مشخص است و داده های پذیرفته جامعه آماری پژوهش شامل شرکت   .استقرایی و تحلیل تجربی استفاده شده است

  .شوندها در قالب پانل متوازن و در غیر این صورت به صورت پانل نامتوازن تحلیل می ها، داده اند. در صورت برابری تعداد مشاهدات برای شرکت ترکیبی )پانل دیتا( گردآوری شده 

های آماری توصیفی، همبستگی ی استفاده شده است. به منظور اطمینان از پایداری نتایج، از آزمون های پانلهای رگرسیون چندمتغیره با داده های پژوهش از مدل برای آزمون فرضیه

های برآوردی  شود. همچنین برای کنترل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی احتمالی، اصلاحات آماری لازم در مدل های پانلی استفاده می های استنباطی مرتبط با داده و آزمون 

های عملکرد مالی، ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری و کیفیت سود و  متغیرهای پژوهش شامل کیفیت گزارشگری یکپارچه به عنوان متغیر مستقل و شاخص   .اعمال خواهد شد 

های ترکیبی تحلیل ستخراج و در قالب داده ها و اطلاعات بازار سرمایه اهای مالی شرکت های مورد نیاز از صورتبازده غیرعادی سهام به عنوان متغیرهای وابسته هستند. داده 

شود و نتایج در قالب ضرایب  ها انجام می های پژوهش و تبیین اثر کیفیت گزارشگری یکپارچه بر پیامدهای مالی شرکت ها با هدف آزمون فرضیهدر نهایت، تحلیل داده   .شوندمی 

 .ها ارائه خواهد شد دهندگی مدل معناداری و قدرت توضیح 

 هایافته 

ها، های پانلی شامل نرمال بودن دادههای توصیفی و توزیعی متغیرها بررسی شد. سپس، فروض و الزامات اقتصادسنجی مدل های پژوهش، ابتدا ویژگی منظور تحلیل داده به 

های پژوهش با استفاده از مدل  انباشتگی و نوع الگوی مناسب ارزیابی شد. در نهایت، فرضیه همسانی واریانس، استقلال جملات اخلال، وجود اثرات پانلی، وابستگی مقطعی، هم 

 .اثرات ثابت و برآوردگرهای مقاوم در برابر ناهمسانی واریانس و وابستگی مقطعی آزمون شدند
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 1جدول 

 انحراف معیار  حداکثر  حداقل  میانه  میانگین  متغیر

DS 0.642 0.651 0.311 0.914 0.138 

ROA 0.084 0.079 -0.126 0.284 0.071 

MVPS 4.517 4.221 0.842 11.463 2.108 

EPS 0.537 0.498 -0.214 1.942 0.403 

DAC 0.081 0.073 -0.194 0.327 0.069 

SMOOTHNESS 0.746 0.718 0.241 1.588 0.284 

BOARDIND 0.581 0.600 0.250 0.889 0.142 

BSIZE 8.216 8.000 5.000 13.000 1.942 

INST 0.417 0.403 0.081 0.792 0.168 

LEVERAGE 0.462 0.451 0.118 0.842 0.173 

SIZE 16.284 16.193 13.911 19.842 1.206 

 

طور متوسط  های مورد بررسی، به که شرکت بود. این مقادیر بیانگر آن است    ۰.۶۵۱و میانه آن برابر با    ۰.۶۴۲، میانگین کیفیت گزارشگری یکپارچه برابر با  ۱مطابق نتایج جدول  

توجه دهنده وجود تفاوت قابلبه دست آمد که نشان   ۰.9۱۴و    ۰.3۱۱ترتیب  اند. حداقل و حداکثر این متغیر نیز به از سطح نسبتاً مناسبی از افشای اطلاعات یکپارچه برخوردار بوده 

 .ها از نظر کیفیت افشای گزارشگری یکپارچه استمیان شرکت 

ها دهد. حداقل بازده داراییهای نمونه را طی دوره پژوهش نشان می بود که سودآوری متوسط شرکت   ۰.۰7۱و انحراف معیار آن برابر با    ۰.۰8۴ها برابر با  میانگین بازده دارایی 

 .به دست آمد  ۰.۲8۴ها برابر با کند؛ در مقابل، حداکثر بازده دارایی بود که وجود زیان یا عملکرد نامطلوب را در برخی از مشاهدات منعکس می  ۰.۱۲۶-برابر با 

قرار داشت که بیانگر پراکندگی نسبتاً   ۱۱.۴۶3تا    ۰.8۴۲بود. دامنه تغییرات این متغیر از    ۲.۱۰8و انحراف معیار    ۴.۲۲۱، میانه  ۴.۵۱7متغیر ارزش بازار هر سهم دارای میانگین 

ها زیان هر سهم را  ها در بعضی دوره نشان داد که برخی شرکت   ۰.۲۱۴-حال، حداقل مقدار  بود؛ بااین   ۰.۵37ها است. میانگین سود هر سهم نیز برابر با  زیاد ارزش بازار شرکت 

 .اندگزارش کرده 

دهد که شدت مدیریت سود و هموارسازی  ها نشان می به دست آمد. این یافته   ۰.7۴۶و میانگین شاخص هموارسازی سود برابر با  ۰.۰8۱میانگین اقلام تعهدی اختیاری برابر با 

های نمونه  مدیره شرکت درصد از اعضای هیئت   ۵8.۱طور متوسط حدود  بود؛ بنابراین، به   ۰.۵8۱مدیره برابر با  ها یکسان نبوده است. میانگین استقلال هیئت سود در میان شرکت 

 .بود  ۰.۴۱7نفر و میانگین مالکیت نهادی برابر با   8.۲۱۶مدیره برابر با اند. همچنین، میانگین اندازه هیئتمستقل بوده 

 ۰.8۴۲تا    ۰.۱۱8های نمونه از طریق بدهی تأمین شده است. دامنه اهرم مالی از  توجهی از منابع مالی شرکت دهد بخش قابل بود که نشان می   ۰.۴۶۲میانگین اهرم مالی برابر با  

 .به دست آمد ۱.۲۰۶و انحراف معیار آن برابر با  ۱۶.۲8۴کرد. میانگین اندازه شرکت نیز برابر با می ها را منعکس متغیر بود و تفاوت ساختار سرمایه شرکت 

 .است شده  ارائه ۲ جدول در  بررسی این نتایج.  شد محاسبه  برا– های چولگی، کشیدگی و آزمون جارکبرای بررسی وضعیت توزیع متغیرهای پژوهش، شاخص 

 نتایج آزمون نرمال بودن متغیرها های توزیع و . شاخص2جدول 

 نتیجه  سطح معناداری  برا – آماره جارک کشیدگی چولگی  متغیر

DS -0.284 2.614 3.218 0.200  نرمال 

ROA 0.371 2.742 4.106 0.128  نرمال 

MVPS 0.594 3.118 5.284 0.071  نرمال 

EPS 0.418 2.837 3.947 0.139  نرمال 

DAC -0.163 2.558 2.871 0.238  نرمال 

SMOOTHNESS 0.287 2.911 2.694 0.260  نرمال 
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BOARDIND -0.318 2.746 3.115 0.211  نرمال 

INST — — 4.284 0.117  نرمال 

LEVERAGE 0.446 2.891 4.018 0.134  نرمال 

SIZE -0.227 2.683 2.986 0.225  نرمال 

 

و بیشترین   ۰.۵9۴متغیرها در محدوده قابل قبول قرار داشت. بیشترین چولگی مثبت مربوط به ارزش بازار هر سهم با مقدار  ، مقادیر چولگی تمامی  ۲بر اساس نتایج جدول  

 .دهد که توزیع متغیرهای پژوهش از تقارن نسبی برخوردار بوده استبود. این مقادیر نشان می ۰.3۱8-مدیره با مقدار چولگی منفی مربوط به استقلال هیئت 

که بیشترین مقدار  و مربوط به اقلام تعهدی اختیاری بود، درحالی   ۲.۵۵8قرار داشت. کمترین مقدار کشیدگی برابر با    3مقادیر کشیدگی متغیرها نیز عمدتاً در اطراف مقدار  

 .و مربوط به ارزش بازار هر سهم به دست آمد. بنابراین، شواهدی از کشیدگی بسیار شدید یا غیرعادی در توزیع متغیرها مشاهده نشد 3.۱۱8کشیدگی برابر با 

 یکپارچه،  گزارشگری  کیفیت   برای.  نشد   رد  هاداده   توزیع   بودن   نرمال   بر   مبنی  صفر  فرض   بنابراین،  بود؛   ۰.۰۵  از   بیشتر   متغیرها   تمامی  برای  برا– سطح معناداری آزمون جارک

  برای   ، ۰.۲38  و  ۲.87۱  اختیاری  تعهدی  اقلام  برای  ،۰.۱۲8  و  ۴.۱۰۶  ترتیببه   هادارایی  بازده برای مقادیر این.  بود   ۰.۲۰۰  با  برابر معناداری سطح  و  3.۲۱8  با  برابر   برا– جارک  آماره

 ۲.98۶  شرکت  اندازه برای  و  ۰.۱3۴ و  ۴.۰۱8 مالی اهرم  برای  ،۰.۱۱7 و ۴.۲8۴ نهادی  مالکیت برای  ،۰.۲۱۱ و 3.۱۱۵ مدیرههیئت  استقلال برای  ،۰.۲۶۰ و  ۲.۶9۴ سود  هموارسازی

 .آمد دست  به ۰.۲۲۵ و

رو، شرایط لازم برای  ها را مختل کند مشاهده نشد. ازاین در مجموع، متغیرهای پژوهش از توزیع نسبتاً متقارن و نرمال برخوردار بودند و داده پرت اثرگذاری که ساختار کلی داده 

 .های رگرسیونی پانلی فراهم بودهای پارامتریک و مدل استفاده از روش 

 واریانس،   ناهمسانی  بررسی  برای  پاگان –های وایت و بروشهای اقتصادسنجی ارزیابی شد. در این مرحله، آزمون ها، فروض کلاسیک و الزامات مدل پس از بررسی توزیع داده 

پانلی، آزمون LM آزمون  خودهمبستگی،  بررسی   برای  واتسون –دوربین  آماره اثرات  برای هم  Pesaran CD برای تشخیص  انباشتگی، برای وابستگی مقطعی، آزمون پدرونی 

 .لیمر برای انتخاب میان مدل تلفیقی و پانلی و آزمون هاسمن برای انتخاب میان اثرات ثابت و تصادفی اجرا شد F آزمون

 های تشخیصی و انتخاب الگوی اقتصادسنجی . نتایج آزمون3جدول 

وایت،   مدل آزمون 

 (p) آماره

  پاگان،–بروش

 (p) آماره

– دوربین

 واتسون

LMآماره  ، 

(p) 

Pesaran CD  ،

 (p) آماره

آماره  پدرونی، 

(p) 

F آماره  لیمر، 

(p) 

آماره   هاسمن، 

(p) 

مدل  

1 

18.462 (0.021) 14.318 (0.034) 1.914 32.471 

(0.000) 

2.941 (0.003) -4.186 

(0.000) 

6.284 

(0.000) 

18.364 

(0.011) 

مدل  

2 

21.583 

(0.013) 

16.904 (0.027) 2.083 28.364 

(0.000) 

3.284 (0.001) -3.914 

(0.000) 

5.917 

(0.000) 

21.583 

(0.006) 

مدل  

3 

17.294 

(0.038) 

13.772 (0.041) 1.876 35.118 

(0.000) 

2.668 (0.008) -4.527 

(0.000) 

7.163 

(0.000) 

24.917 

(0.003) 

مدل  

4 

15.826 (0.044) 12.468 (0.048) 2.114 26.905 

(0.001) 

2.417 (0.016) -3.682 

(0.001) 

4.826 

(0.001) 

16.472 

(0.018) 

مدل  

5 

19.147 

(0.019) 

15.286 (0.031) 1.958 31.286 

(0.000) 

3.105 (0.002) -4.093 

(0.000) 

6.742 

(0.000) 

19.826 

(0.009) 

 

  معناداری  سطح  با  ۱8.۴۶۲  با  برابر  وایت  آماره  اول،   مدل  در.  بود  ۰.۰۵  از  کمتر  هامدل   تمام  در  آزمون  دو  هر  معناداری  سطح  که  داد  نشان  پاگان–های وایت و بروش نتایج آزمون 

 ۰.۰۲7  معناداری   سطح با   ۱۶.9۰۴ و  ۰.۰۱3 معناداری سطح  با  ۲۱.۵83 ترتیببه  دوم   مدل   در مقادیر  این . بود ۰.۰3۴ معناداری  سطح  با  ۱۴.3۱8 با برابر  پاگان –بروش آماره  و ۰.۰۲۱

 .آمد دست به
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  نیز   چهارم   مدل  در.  آمد  دست  به  ۰.۰۴۱  و  ۰.۰38  ترتیببه  هاآن   معناداری  سطوح  که  بود  ۱3.77۲  با  برابر  پاگان–و آماره بروش  ۱7.۲9۴در مدل سوم، آماره وایت برابر با  

  معناداری   سطح  با  ۱9.۱۴7  با  برابر  وایت  آماره  پنجم،  مدل  در  نهایت،  در.  بودند  ۰.۰۴8  و  ۰.۰۴۴  معناداری  سطوح  با  ۱۲.۴۶8  و  ۱۵.8۲۶  ترتیببه   پاگان–بروش  و  وایت  هایآماره 

 .بود ۰.۰3۱ معناداری  سطح با ۱۵.۲8۶ با  برابر  پاگان–بروش آماره  و ۰.۰۱9

ها رد شد و وجود ناهمسانی واریانس تأیید گردید. برای کنترل این مسئله و افزایش دقت و اعتبار برآوردها، از بنابراین، فرض صفر مبنی بر همسانی واریانس در تمام مدل 

 .استفاده شد GLS یافته یاهای مقاوم و روش حداقل مربعات تعمیم زن شده، تخمینخطاهای استاندارد تعدیل 

 ۲.۵  تا  ۱.۵  قبول  قابل  محدوده  در  مقادیر  این  تمامی.  بود   ۱.9۵8  و  ۲.۱۱۴  ،۱.87۶  ،۲.۰83  ،۱.9۱۴  با  برابر  ترتیببه   پنجم  تا  اول  هایمدل   برای  واتسون–مقادیر آماره دوربین

  ضرایب  و  بوده برقرار برآوردی  هایمدل   در   خطاها  استقلال  که  دهدمی  نشان یافته  این.  نشد مشاهده اخلال  جملات   میان معنادار  خودهمبستگی  از  شواهدی   بنابراین، داشتند؛  قرار

 .اندنگرفته   قرار خودهمبستگی مشکل تأثیر تحت  رگرسیونی

و در   ۲۶.9۰۵، در مدل چهارم برابر با 3۵.۱۱8، در مدل سوم برابر با  ۲8.3۶۴، در مدل دوم برابر با 3۲.۴7۱نشان داد که آماره این آزمون در مدل اول برابر با  LM نتایج آزمون

بود. بنابراین، فرض صفر مبنی بر نبود    ۰.۰۰۱و در مدل چهارم برابر با    ۰.۰۰۰های اول، دوم، سوم و پنجم برابر با  بود. سطح معناداری آزمون در مدل   3۱.۲8۶مدل پنجم برابر با  

 .تر تشخیص داده شدهای تلفیقی مناسب های پانلی نسبت به مدل داده های داده ها رد شد و استفاده از مدل اثرات پانلی در تمامی مدل 

بود. سطوح    3.۱۰۵و    ۲.۴۱7،  ۲.۶۶8،  3.۲8۴،  ۲.9۴۱ترتیب برابر با  های اول تا پنجم به نیز نشان داد که آماره آزمون در مدل  Pesaran CD نتایج آزمون وابستگی مقطعی

بودند، فرض صفر مبنی بر نبود وابستگی مقطعی    ۰.۰۵به دست آمد. ازآنجاکه تمامی سطوح معناداری کمتر از    ۰.۰۰۲و    ۰.۰۱۶،  ۰.۰۰8،  ۰.۰۰۱،  ۰.۰۰3ترتیب  معناداری متناظر به 

 .رد شد

رو، اند. ازاینهای نمونه تحت تأثیر عوامل کلان مشترک، شرایط اقتصادی عراق و نوسانات عمومی بازار سرمایه قرار داشته دهد که شرکت وجود وابستگی مقطعی نشان می 

 .های آماری، از برآوردگرهای مقاوم نسبت به وابستگی مقطعی استفاده شدبرای جلوگیری از تورش استنباط 

- ،  3.9۱۴-،  ۴.۱8۶-ترتیب برابر با  های اول تا پنجم به انباشتگی پدرونی نیز وجود رابطه بلندمدت میان متغیرهای پژوهش را تأیید کرد. آماره این آزمون در مدل آزمون هم 

به دست آمد. بنابراین، فرض نبود    ۰.۰۰۱و سطح معناداری مدل چهارم برابر با    ۰.۰۰۰های اول، دوم، سوم و پنجم برابر با  بود. سطوح معناداری مدل   ۴.۰93-و    3.۶8۲-،  ۴.۵۲7

ی، بازده سهام و کیفیت سود  انباشتگی رد شد و وجود یک رابطه تعادلی و پایدار بلندمدت میان کیفیت گزارشگری یکپارچه، عملکرد شرکت، ارتباط ارزشی اطلاعات حسابدار هم

 .تأیید گردید

 ۶.7۴۲و    ۴.8۲۶،  7.۱۶3،  ۵.9۱7،  ۶.۲8۴ترتیب برابر با  های اول تا پنجم به لیمر برای مدل  F لیمر استفاده شد. آماره  F برای انتخاب میان مدل تلفیقی و پانلی از آزمون چاو یا 

بود، فرض صفر   ۰.۰۵ها کمتر از  بود. ازآنجاکه سطح معناداری تمامی مدل  ۰.۰۰۱و در مدل چهارم برابر با    ۰.۰۰۰های اول، دوم، سوم و پنجم برابر با  بود. سطح معناداری در مدل 

های ساختاری و اختصاصی معناداری  های نمونه تفاوت ها تأیید گردید. این نتیجه نشان داد که میان شرکت مبنی بر مناسب بودن مدل تلفیقی رد شد و مدل پانلی برای تمامی فرضیه

 .شود وجود دارد که باید در مدل لحاظ

، ۲۴.9۱7، ۲۱.۵83، ۱8.3۶۴ترتیب برابر با های اول تا پنجم به دو در مدل پس از تأیید مدل پانلی، آزمون هاسمن برای انتخاب میان اثرات ثابت و تصادفی اجرا شد. آماره کای 

ها فرض صفر مبنی بر مناسب بودن اثرات به دست آمد. بنابراین، در تمامی مدل   ۰.۰۰9و    ۰.۰۱8،  ۰.۰۰3،  ۰.۰۰۶،  ۰.۰۱۱ترتیب  بود. سطوح معناداری نیز به  ۱9.8۲۶و    ۱۶.۴7۲

 .تصادفی رد و مدل اثرات ثابت انتخاب شد

نشده هر های ثابت و مشاهده اند. این مدل امکان کنترل ویژگی ها با متغیرهای توضیحی همبستگی داشته دهد که اثرات اختصاصی شرکت انتخاب مدل اثرات ثابت نشان می 

های افشا  شده در بورس اوراق بهادار عراق از نظر ساختار مدیریتی، وضعیت مالی، نوع فعالیت، راهبری شرکتی و سیاست های پذیرفته کند. ازآنجاکه شرکت می شرکت را فراهم  

 .شده شدمتفاوت هستند، استفاده از مدل اثرات ثابت موجب افزایش دقت ضرایب و کاهش تورش ناشی از متغیرهای حذف 
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ارائه    ۴عنوان متغیر وابسته بررسی شد. نتایج برآورد مدل در جدول  ها به ها با استفاده از بازده دارایی در فرضیه اول، تأثیر کیفیت گزارشگری یکپارچه بر عملکرد مالی شرکت 

 .شده است

 . نتایج برآورد مدل تأثیر کیفیت گزارشگری یکپارچه بر عملکرد مالی4جدول 

 نتیجه  جهت اثر  Beta ضریب استانداردشده  سطح معناداری  t آماره ضریب  متغیر یا شاخص 

DS 0.284 4.917 0.000 0.391 معنادار  مثبت 

DUALITY -0.041 -2.184 0.030 -0.163 معنادار  منفی 

BSIZE 0.018 2.763 0.007 0.184 معنادار  مثبت 

BOARDIND 0.137 3.428 0.001 0.276 معنادار  مثبت 

INST 0.092 2.517 0.013 0.208 معنادار  مثبت 

GROWTH 0.074 2.196 0.029 0.171 معنادار  مثبت 

SIZE 0.063 2.841 0.005 0.194 معنادار  مثبت 

LEVERAGE -0.118 -3.164 0.002 -0.287 معنادار  منفی 

 — — — — — R² 0.647 ضریب تعیین

 — — — — — 0.621 شده ضریب تعیین تعدیل

 معنادار  — — F 24.386 — 0.000 آماره

 عدم خودهمبستگی  — — — — 1.914 واتسون –دوربین

 

به دست آمد؛ بنابراین،   ۰.۰۰۰بود. سطح معناداری این ضریب برابر با   ۴.9۱7آن برابر با   t و آماره  ۰.۲8۴، ضریب کیفیت گزارشگری یکپارچه برابر با  ۴بر اساس نتایج جدول  

های های شرکت ها داشت. به بیان دیگر، افزایش کیفیت افشای گزارشگری یکپارچه با افزایش بازده دارایی مثبت و معناداری بر عملکرد مالی شرکت کیفیت گزارشگری یکپارچه تأثیر  

 .شده در بورس اوراق بهادار عراق همراه بوده استپذیرفته

مدیره با  دهد. پس از آن، استقلال هیئت بود که بیشترین اثر مثبت را در میان متغیرهای مدل نشان می   ۰.39۱مقدار ضریب استانداردشده کیفیت گزارشگری یکپارچه برابر با  

دارای اثر مثبت    ۰.۱7۱و رشد شرکت با ضریب    ۰.۱8۴مدیره با ضریب  ، اندازه هیئت ۰.۱9۴، اندازه شرکت با ضریب  ۰.۲۰8، مالکیت نهادی با ضریب  ۰.۲7۶ضریب استانداردشده  

 .بودند

و    ۰.۰9۲، مالکیت نهادی با ضریب  ۰.۰۰7و سطح معناداری    ۰.۰۱8مدیره با ضریب  ، اندازه هیئت۰.۰۰۱و سطح معناداری    ۰.۱37مدیره با ضریب غیراستاندارد  استقلال هیئت 

اثر مثبت و معناداری بر عملکرد مالی    ۰.۰۰۵و سطح معناداری    ۰.۰۶3و اندازه شرکت با ضریب    ۰.۰۲9و سطح معناداری    ۰.۰7۴، رشد شرکت با ضریب  ۰.۰۱3سطح معناداری  

 .داشتند

ها داشت. اهرم مالی نیز با ضریب  اثر منفی و معناداری بر بازده دارایی   ۰.۰3۰و سطح معناداری    ۲.۱8۴-برابر با   t ، آماره۰.۰۴۱-در مقابل، دوگانگی وظیفه مدیرعامل با ضریب  

بود که بیشترین اثر منفی را در مدل نشان   ۰.۲87- دارای اثر منفی و معنادار بود. ضریب استانداردشده اهرم مالی برابر با   ۰.۰۰۲و سطح معناداری  3.۱۶۴-برابر با  t ، آماره ۰.۱۱8-

 .تواند عملکرد مالی را کاهش دهدداد. این نتیجه بیانگر آن است که افزایش اتکای شرکت به منابع بدهی می 

وسیله کیفیت گزارشگری یکپارچه و متغیرهای کنترلی مدل تبیین شد. ضریب تعیین ها به درصد از تغییرات بازده دارایی   ۶۴.7بود؛ بنابراین،    ۰.۶۴7ضریب تعیین مدل برابر با  

– کند. آماره دوربینبه دست آمد که معناداری کلی و برازش مناسب مدل را تأیید می   ۰.۰۰۰و سطح معناداری آن برابر با  ۲۴.38۶برابر با  F بود. آماره   ۰.۶۲۱شده نیز برابر با تعدیل 

 .شد  تأیید  پژوهش اول فرضیه اساس، این بر.  داد  نشان  را مدل  خطاهای میان  معنادار خودهمبستگی نبود نیز  ۱.9۱۴ با  برابر واتسون
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 . تحلیل ضرایب مدل تأثیر کیفیت گزارشگری یکپارچه بر عملکرد مالی 1شکل 

بیشترین اثر مثبت   ۰.39۱دهد. کیفیت گزارشگری یکپارچه با ضریب استانداردشده  ها را نشان می عملکرد مالی شرکت مقایسه شدت و جهت اثر متغیرهای مدل اول بر    ۱نمودار  

بیشترین اثر منفی را بر عملکرد    ۰.۲87-مدیره و مالکیت نهادی قرار گرفتند. در مقابل، اهرم مالی با ضریب استانداردشده  ها داشت و پس از آن، استقلال هیئت را بر بازده دارایی 

تری  تر، از عملکرد مالی و کارایی عملیاتی مطلوبتر، شفافیت اطلاعاتی بالاتر و سازوکارهای راهبری قوی های دارای افشای جامع مالی نشان داد. این نتایج بیانگر آن است که شرکت 

 .اندبرخوردار بوده 

 .ارائه شده است  ۵ها بررسی شد. نتایج برآورد مدل دوم در جدول در فرضیه دوم، تأثیر کیفیت گزارشگری یکپارچه بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری و ارزش بازار شرکت 

 . نتایج برآورد مدل تأثیر کیفیت گزارشگری یکپارچه بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری 5جدول 

 نتیجه  جهت اثر  Beta ضریب استانداردشده  سطح معناداری  t آماره ضریب  متغیر یا شاخص 

DS 0.317 5.284 0.000 0.418 معنادار  مثبت 

BVPS 0.246 4.638 0.000 0.352 معنادار  مثبت 

EBITPS 0.193 3.742 0.001 0.289 معنادار  مثبت 

LEVERAGE -0.126 -2.931 0.004 -0.241 معنادار  منفی 

ROE 0.158 3.216 0.002 0.233 معنادار  مثبت 

CASH 0.114 2.748 0.007 0.177 معنادار  مثبت 

PPE 0.083 2.194 0.029 0.149 معنادار  مثبت 

SIZE 0.136 3.007 0.003 0.216 معنادار  مثبت 

DUALITY -0.057 -2.118 0.035 -0.141 معنادار  منفی 

PERIDAU 0.142 3.461 0.001 0.268 معنادار  مثبت 

LN_EMPLOY 0.098 2.537 0.012 0.184 معنادار  مثبت 

 — — — — — R² 0.692 تعیینضریب 

 — — — — — 0.668 شده ضریب تعیین تعدیل

 معنادار  — — F 28.714 — 0.000 آماره

 عدم خودهمبستگی  — — — — 1.873 واتسون –دوربین

 

بود. بنابراین، کیفیت گزارشگری یکپارچه    ۰.۰۰۰برابر با  و سطح معناداری    ۵.۲8۴برابر با   t ، آماره۰.3۱7، ضریب کیفیت گزارشگری یکپارچه برابر با  ۵بر اساس نتایج جدول  

دهد که افزایش کیفیت افشا موجب تقویت ارتباط میان اطلاعات حسابداری و ارزش بازار  تأثیر مثبت و معناداری بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری داشت. این یافته نشان می

 .ها شده استشرکت 
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بود که بیشترین اثر مثبت را در میان متغیرهای مدل نشان داد. پس از آن، ارزش دفتری هر سهم با ضریب    ۰.۴۱8ضریب استانداردشده کیفیت گزارشگری یکپارچه برابر با  

 .بیشترین قدرت تبیین ارزش بازار را داشتند  ۰.۲۶8ریب  و درصد حسابرسان مستقل کمیته حسابرسی با ض  ۰.۲89، سود قبل از بهره و مالیات هر سهم با ضریب  ۰.3۵۲استانداردشده  

اثر مثبت و معناداری بر ارزش بازار داشت. سود قبل از بهره و مالیات هر سهم نیز با    ۰.۰۰۰و سطح معناداری    ۴.۶38برابر با   t ، آماره۰.۲۴۶ارزش دفتری هر سهم با ضریب  

های  ییو دارا   ۰.۰۰7و سطح معناداری    ۰.۱۱۴، وجه نقد با ضریب  ۰.۰۰۲و سطح معناداری    ۰.۱۵8، بازده حقوق صاحبان سهام با ضریب  ۰.۰۰۱و سطح معناداری    ۰.۱93ضریب  

 .اثر مثبت و معناداری داشتند ۰.۰۲9و سطح معناداری  ۰.۰83ثابت مشهود با ضریب 

با ضریب   با ضریب    ۰.۰۰۱و سطح معناداری    ۰.۱۴۲، درصد حسابرسان مستقل کمیته حسابرسی با ضریب  ۰.۰۰3و سطح معناداری    ۰.۱3۶اندازه شرکت  و تعداد کارکنان 

 .ها نشان دادندنیز اثر مثبت و معناداری بر ارزش بازار شرکت   ۰.۰۱۲و سطح معناداری  ۰.۰98لگاریتمی 

اثر منفی و معناداری بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری داشت. ضریب استانداردشده    ۰.۰۰۴و سطح معناداری    ۲.93۱-برابر با   t ، آماره۰.۱۲۶-در مقابل، اهرم مالی با ضریب  

اثر منفی    ۰.۰3۵و سطح معناداری    ۲.۱۱8-برابر با   t ، آماره۰.۰۵7-دهد. دوگانگی وظیفه مدیرعامل نیز با ضریب  بود که بیشترین اثر منفی را در مدل نشان می   ۰.۲۴۱-آن برابر با  

 .و معناداری داشت

شده برابر با  وسیله متغیرهای واردشده در مدل تبیین شد. ضریب تعیین تعدیل ها به درصد از تغییرات ارزش بازار شرکت   ۶9.۲بود؛ بنابراین،    ۰.۶9۲ضریب تعیین مدل برابر با  

  نیز   ۱.873  با  برابر  واتسون–به دست آمد که برازش مناسب و معناداری کلی مدل را تأیید کرد. آماره دوربین  ۰.۰۰۰و سطح معناداری آن برابر با    ۲8.7۱۴برابر با   F بود. آماره  ۰.۶۶8

 .شد  تأیید پژوهش دوم فرضیه اساس، این بر.  است نبوده  مواجه خطاها  خودهمبستگی مشکل با مدل  که داد  نشان

 

 . تحلیل ارتباط ارزش بازار و کیفیت افشای گزارشگری یکپارچه 2شکل 

هایی که از کیفیت افشای بالاتری برخوردار بودند، ارزش بازار  دهد. شرکت یکپارچه نشان می ها را در سطوح مختلف کیفیت گزارشگری  روند تغییر ارزش بازار شرکت  ۲نمودار  

گذاران به  تری میان اطلاعات حسابداری و قیمت سهام داشتند. افزایش شفافیت گزارشگری و توسعه افشای اطلاعات مالی و غیرمالی، واکنش سرمایه بیشتر و ارتباط ارزشی قوی 

 .ها را افزایش داده استاطلاعات حسابداری را تقویت کرده و قدرت اطلاعات مالی در توضیح ارزش بازار شرکت 

میلی مبتنی بر اقلام تعهدی  در فرضیه سوم، تأثیر کیفیت گزارشگری یکپارچه بر بازده غیرعادی سهام و محتوای اطلاعاتی سود بررسی شد. علاوه بر مدل اصلی، دو مدل تک

 .ارائه شده است ۶اختیاری و هموارسازی سود برای ارزیابی کیفیت سود برآورد گردید. نتایج این سه مدل در جدول 

  



 

 
18 

 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

 های کیفیت سود . نتایج مدل بازده غیرعادی سهام و مدل6جدول 

 نتیجه  سطح معناداری  t آماره ضریب  متغیر یا شاخص  مدل

 مثبت و معنادار  DS 0.294 4.863 0.000 بازده غیرعادی سهام 

 مثبت و معنادار  EPS 0.215 3.927 0.000 غیرعادی سهام بازده 

 مثبت و معنادار  LAGEPS 0.148 2.736 0.007 بازده غیرعادی سهام 

 مثبت و معنادار  DS×EPS 0.176 3.184 0.002 بازده غیرعادی سهام 

 مثبت و معنادار  LNMV 0.129 2.541 0.012 بازده غیرعادی سهام 

 مثبت و معنادار  BMR 0.117 2.316 0.021 بازده غیرعادی سهام 

 مثبت و معنادار  PERINBB 0.103 2.128 0.034 بازده غیرعادی سهام 

 منفی و معنادار  LEVERAGE -0.138 -3.047 0.003 بازده غیرعادی سهام 

 مثبت و معنادار  FIRM_SIZE 0.094 2.281 0.024 بازده غیرعادی سهام 

 — — — R² 0.673 ضریب تعیین بازده غیرعادی سهام 

 — — — 0.648 شده ضریب تعیین تعدیل بازده غیرعادی سهام 

 مدل معنادار  F 26.581 — 0.000 آماره بازده غیرعادی سهام 

 عدم خودهمبستگی  — — 1.887 واتسون –دوربین بازده غیرعادی سهام 

 منفی و معنادار  DAC -0.241 -4.318 0.000 مدل اقلام تعهدی اختیاری 

 منفی و معنادار  DS×DAC -0.187 -3.562 0.001 اقلام تعهدی اختیاری مدل 

 منفی و معنادار  DS×DAC×LNMV -0.104 -2.281 0.024 مدل اقلام تعهدی اختیاری 

 مثبت و معنادار  EPS 0.208 3.746 0.000 مدل اقلام تعهدی اختیاری 

 منفی و معنادار  LEVERAGE -0.126 -2.834 0.005 مدل اقلام تعهدی اختیاری 

 مثبت و معنادار  FIRM_SIZE 0.087 2.106 0.036 مدل اقلام تعهدی اختیاری 

 — — — R² 0.651 ضریب تعیین مدل اقلام تعهدی اختیاری 

 — — — 0.629 شده ضریب تعیین تعدیل مدل اقلام تعهدی اختیاری 

 معنادار مدل  F 23.947 — 0.000 آماره مدل اقلام تعهدی اختیاری 

 منفی و معنادار  SMOOTHNESS -0.196 -3.874 0.000 مدل هموارسازی سود 

 منفی و معنادار  DS×SMOOTHNESS -0.172 -3.291 0.001 مدل هموارسازی سود 

 منفی و معنادار  DS×SMOOTHNESS×LNMV -0.093 -2.047 0.042 مدل هموارسازی سود 

 مثبت و معنادار  EPS 0.224 4.108 0.000 مدل هموارسازی سود 

 مثبت و معنادار  BMR 0.118 2.337 0.020 مدل هموارسازی سود 

 منفی و معنادار  LEVERAGE -0.131 -2.962 0.004 مدل هموارسازی سود 

 مثبت و معنادار  FIRM_SIZE 0.091 2.174 0.031 مدل هموارسازی سود 

 — — — R² 0.664 ضریب تعیین مدل هموارسازی سود 

 — — — 0.641 شده ضریب تعیین تعدیل هموارسازی سود مدل 

 مدل معنادار  F 25.136 — 0.000 آماره مدل هموارسازی سود 

 

بنابراین، کیفیت  بود.    ۰.۰۰۰و سطح معناداری برابر با    ۴.8۶3برابر با   t ، آماره۰.۲9۴نتایج مدل اصلی فرضیه سوم نشان داد که ضریب کیفیت گزارشگری یکپارچه برابر با  

فشای اطلاعات واکنش مثبت نشان داده  گزارشگری یکپارچه تأثیر مثبت و معناداری بر بازده غیرعادی سهام داشت. به بیان دیگر، بازار سرمایه نسبت به افزایش کیفیت و جامعیت ا

 .است



 

 
19 

و همکاران   جاسم   

دارای اثر مثبت و معنادار بر بازده غیرعادی سهام   ۰.۰۰7و سطح معناداری    ۰.۱۴8دار با ضریب  و سود هر سهم وقفه  ۰.۰۰۰و سطح معناداری    ۰.۲۱۵سود هر سهم با ضریب  

دهد که کیفیت گزارشگری یکپارچه  بود. این نتیجه نشان می   ۰.۰۰۲و سطح معناداری    3.۱8۴برابر با   t ، آماره ۰.۱7۶دارای ضریب مثبت   DS×EPS تر آنکه متغیر تعاملیبودند. مهم 

 .موجب افزایش محتوای اطلاعاتی سود و تقویت واکنش بازار نسبت به اطلاعات سود حسابداری شده است

مدیره  ، درصد اعضای مستقل هیئت ۰.۰۲۱و سطح معناداری  ۰.۱۱7، نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار با ضریب ۰.۰۱۲و سطح معناداری  ۰.۱۲9ارزش بازار شرکت با ضریب 

، اثر مثبت و معناداری بر بازده غیرعادی سهام داشتند. در مقابل، اهرم مالی با  ۰.۰۲۴و سطح معناداری    ۰.۰9۴و اندازه شرکت با ضریب   ۰.۰3۴و سطح معناداری    ۰.۱۰3با ضریب  

 .دارای اثر منفی و معنادار بود  ۰.۰۰3و سطح معناداری  ۰.۱38-ضریب 

شده  وسیله متغیرهای مدل تبیین شد. ضریب تعیین تعدیل درصد از تغییرات بازده غیرعادی سهام به  ۶7.3بود؛ بنابراین،   ۰.۶73ضریب تعیین مدل بازده غیرعادی سهام برابر با 

 خودهمبستگی  نبود نیز  ۱.887 با برابر واتسون–، برازش مناسب مدل را تأیید کرد. آماره دوربین۰.۰۰۰برابر با  F بود. سطح معناداری آماره  ۲۶.۵8۱برابر با  F و آماره ۰.۶۴8برابر با 

 .داد نشان را  معنادار

بود. این یافته بیانگر آن است که افزایش اقلام تعهدی    ۰.۰۰۰و سطح معناداری برابر با  ۴.3۱8-برابر با  t ، آماره۰.۲۴۱-برابر با  DAC در مدل اقلام تعهدی اختیاری، ضریب

 .دهداختیاری و مدیریت سود، بازده غیرعادی سهام و کیفیت اطلاعات مالی را کاهش می 

برابر با   DS×DAC×LNMV گانهبود. همچنین، ضریب تعامل سه  ۰.۰۰۱و سطح معناداری برابر با  3.۵۶۲-برابر با  t ، آماره۰.۱87- برابر با  DS×DAC ضریب متغیر تعاملی

دهد که افزایش کیفیت گزارشگری یکپارچه، رابطه منفی اقلام تعهدی اختیاری  به دست آمد. منفی و معنادار بودن این روابط نشان می   ۰.۰۲۴و سطح معناداری آن برابر با    ۰.۱۰۴-

 .دهدطلبانه مدیران، مدیریت سود را کاهش می با پیامدهای بازار را تقویت کرده و از طریق محدودکردن رفتارهای فرصت 

دارای اثر مثبت بودند. در مقابل، اهرم مالی با    ۰.۰3۶و سطح معناداری    ۰.۰87و اندازه شرکت با ضریب    ۰.۰۰۰و سطح معناداری    ۰.۲۰8در این مدل، سود هر سهم با ضریب  

 ۲3.9۴7نیز برابر با   F بود. آماره  ۰.۶۲9شده برابر با  دیل و ضریب تعیین تع   ۰.۶۵۱اثر منفی و معناداری داشت. ضریب تعیین مدل برابر با    ۰.۰۰۵و سطح معناداری    ۰.۱۲۶-ضریب  

 .کندمعنادار بود که برازش مناسب مدل را تأیید می   ۰.۰۰۰و در سطح 

دهد که افزایش  بود. این نتیجه نشان می   ۰.۰۰۰و سطح معناداری برابر با    3.87۴-برابر با   t ، آماره۰.۱9۶-برابر با   SMOOTHNESS در مدل هموارسازی سود، ضریب متغیر

 .هموارسازی سود با کاهش کیفیت سود و کاهش واکنش مطلوب بازار همراه بوده است 

متغیر   با   DS×SMOOTHNESS تعاملیضریب  آماره۰.۱7۲-برابر   ، t   با با    3.۲9۱-برابر  برابر  معناداری  سطح  سه   ۰.۰۰۱و  تعاملی  متغیر  همچنین،   گانهبود. 

DS×SMOOTHNESS×LNMV   آماره۰.۰93-دارای ضریب ، t   دهد که کیفیت گزارشگری یکپارچه  ها نشان می بود. این یافته  ۰.۰۴۲و سطح معناداری برابر با    ۲.۰۴7-برابر با

 .تواند هموارسازی سود را محدود کرده و شفافیت و قابلیت اتکای اطلاعات مالی را افزایش دهدمی 

و اندازه شرکت    ۰.۰۲۰و سطح معناداری    ۰.۱۱8، نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار با ضریب  ۰.۰۰۰و سطح معناداری    ۰.۲۲۴در مدل هموارسازی سود، سود هر سهم با ضریب  

 .، اثر منفی و معناداری نشان داد۰.۰۰۴و سطح معناداری  ۰.۱3۱-، اثر مثبت و معناداری داشتند. اهرم مالی نیز با ضریب ۰.۰3۱و سطح معناداری  ۰.۰9۱با ضریب 

 ۰.۶۴۱شده برابر با درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مدل تبیین شد. ضریب تعیین تعدیل   ۶۶.۴بود؛ بنابراین،  ۰.۶۶۴ضریب تعیین مدل هموارسازی سود برابر با 

 .، معناداری و برازش مناسب مدل را تأیید کرد۰.۰۰۰برابر با  F بود. سطح معناداری آماره  ۲۵.۱3۶برابر با  F و آماره

های تکمیلی نشان داد که کیفیت گزارشگری یکپارچه، علاوه بر افزایش بازده غیرعادی سهام و محتوای اطلاعاتی سود، موجب کاهش در مجموع، نتایج فرضیه سوم و مدل 

 .شود. بر این اساس، فرضیه سوم پژوهش نیز تأیید شداقلام تعهدی اختیاری، محدودشدن هموارسازی سود و ارتقای کیفیت سود می 
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 . روند تغییرات بازده غیرعادی سهام برحسب کیفیت گزارشگری یکپارچه 3شکل 

هایی که از کیفیت افشای یکپارچه بالاتری برخوردار  دهد. شرکت ها را در سطوح مختلف کیفیت گزارشگری یکپارچه نشان می تغییرات بازده غیرعادی سهام شرکت روند    3نمودار  

اند و  گذاران نسبت به افشای اطلاعات جامع، شفاف، مرتبط و یکپارچه واکنش مثبت نشان داده دهد که سرمایه بودند، بازده غیرعادی بیشتری را تجربه کردند. این یافته نشان می 

 .ها همراه بوده استافزایش کیفیت اطلاعات منتشرشده با افزایش ارزش بازار و بازده سهام شرکت 

 

 ها بر اساس اقلام تعهدی اختیاری و هموارسازی سود . مقایسه کیفیت سود شرکت4شکل 

هایی که از کیفیت گزارشگری یکپارچه کند. نتایج نشان داد شرکت ها را بر اساس دو شاخص اقلام تعهدی اختیاری و هموارسازی سود مقایسه می کیفیت سود شرکت  ۴نمودار 

تری از اقلام تعهدی اختیاری و هموارسازی سود داشتند. این یافته مؤید آن است که گزارشگری یکپارچه از طریق افزایش شفافیت، گسترش  بالاتری برخوردار بودند، سطوح پایین 

شده در بورس اوراق  های پذیرفته سازی عملکرد واقعی، مدیریت سود را محدود کرده و قابلیت اتکای اطلاعات حسابداری را در شرکت پاسخگویی مدیریت و کاهش امکان پنهان

 .دهدبهادار عراق ارتقا می 
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 یریگجه یبحث و نت

  ی هاسود شرکت   تیفیسهام و ک  یرعاد یبازده غ  ،یاطلاعات حسابدار   یارتباط ارزش  ،یبر عملکرد مال   کپارچهی  یگزارشگر   یافشا  تی فیک  ریتأث  یپژوهش حاضر با هدف بررس

بر عملکرد   یمثبت و معنادار  ریتأث کپارچهی یگزارشگر تیفیبا اثرات ثابت نشان داد که ک یپانل یهاحاصل از برآورد مدل  جی در بورس اوراق بهادار عراق انجام شد. نتا شدهرفتهی پذ

  ر یبا سا   سه یدر مقا   ریمتغ  نینشان داد که ا   ۰.39۱استانداردشده    بیبود و ضر   ۰.۲8۴برابر با    ی در مدل عملکرد مال  کپارچهی  یگزارشگر   تیفیک  ریمتغ  بی ها دارد. ضرشرکت   یمال 

تر تر و مرتبطتر، شفاف صورت منسجم را به   یرمال یو غ   ی که اطلاعات مال  ییهاآن است که شرکت   انگر یب  افتهی  نیداشته است. ا   هایی رااثر مثبت را بر بازده دا   ن یشتریمدل، ب  یرها یمتغ

جامع از راهبرد،    یری تصو  هارائ  قی از طر   کپارچهی  یبرخوردارند. گزارشگر  یو بهبود سودآور  هیجذب سرما  سک،یکارآمد منابع، کنترل ر   صی تخص  یبرا   یشتریاز توان ب  کنند،ی افشا م

 . سازدی را فراهم م ترق یدق  یاقتصاد  یریگم ی تصم نهیو زم دهدی را کاهش م گذارانه یسرما نانیخلق ارزش، عدم اطم ندی ها و فرافرصت ها،سک یوکار، ر مدل کسب 

مند مطالعات اند. مرور نظام ها دانسته شرکت   داری و عملکرد پا  ییپاسخگو  ت،ی از عوامل مؤثر بر شفاف  یکیرا    کپارچهی یگزارشگر  تیفیهمسو است که ک  یبا مطالعات  جهینت  نیا

  ی واحدها   یبر عملکرد اقتصاد  تواندی م   یتیری مد  ی ریگم یتصم  تیفیو بهبود ک  کپارچهیتفکر   تی اتصال اطلاعات، تقو  شیبا افزا  کپارچهی   یحوزه نشان داده است که گزارشگر  نیا

بانک   ن،ی. همچن(Soriya & Rastogi, 2022)اثر مثبت بگذارد    یتجار  به  ارتقا   دهدی نشان م  ییا ینوظهور آس  یهاشواهد مربوط    کپارچه ی   ی گزارشگر   یافشا   ت یفیک  یکه 

را    ییهمسو  نی. ا (Rossa & Lestari, 2025) دهد    ش یافزا  گذاران ه یسرما   یرا برا   سکی عملکرد و ر   ی ابی رزا  تی را بهبود دهد و قابل  ی مؤسسات مال  ی اطلاعات  ط یمح  تواند ی م

بلندمدت    ج یراهبرد، منابع و نتا  انیمدت، روابط متمرکز صرف بر عملکرد کوتاه  یجابه   رانیمد  شود ی موجب م  یرمالیو غ  یمنسجم اطلاعات مال  یکرد که افشا  نییتب  نیچن  توانی م

 خود لحاظ کنند.  یهای ریگم یدر تصم  زیرا ن

که اطلاعات مربوط به عملکرد،    ی. زمانشود یو سهامداران م   رانیمد  انیم  یموجب کاهش عدم تقارن اطلاعات  کپارچه ی  ی بالاتر گزارشگر  تیفیک  ،یندگینما  هیمنظر نظر  از

. مطالعات مرتبط با  ابدیی طلبانه کاهش م فرصت  ماتیماتخاذ تص  ایضعف عملکرد   یساز امکان پنهان شود،ی صورت گسترده افشا مانداز شرکت به و چشم  یساختار راهبر  ها،سک یر

 ,Vitolla, Raimo, Rubino)ارتباط دارند    کپارچهی  یگزارشگر   تیفیبا ک  یشرکت  یساختار راهبر  یینظارت و کارا  تیفیاند که استقلال اعضا، کنشان داده   رهی مدئت یه  یهای ژگیو

et al., 2020)کپارچه ی   ی گزارشگر  تیفیمهم ک  یهاکننده نییاز تع  ینظارت  ی اندازه شرکت و سازوکارها  ت،ی حاکمنشان داده است که ساختار    ی مؤسسات مال  یبررس   ن،ی. همچن  

  ی اثر مثبت و معنادار   ینهاد   ت یو مالک  ره یمد ئتیاندازه ه  ره،ی مدئت ینشان داد که استقلال ه  زیپژوهش حاضر ن   جی. نتا (Vitolla, Raimo, & Rubino, 2020)  شوندی محسوب م

و    گرندیکد یمکمل    یشرکت  ی راهبر  تیفیو ک  یگزارشگر  تیفیکه ک  کندی م  دیی تأ  جی نتا  نیداشته است. ا  یاثر منف  رعامل ی مد  فهیوظ  یدوگانگ  کهی اند، درحالداشته  یبر عملکرد مال 

 شرکت را بهبود دهند.  یعملکرد اقتصاد  ،یندگینما   یهانهینظارت و کاهش هز  تیتقو  قی از طر توانندی م

و   یمال   یهانهیهز   ،یبه بده  یوابستگ  شیآن است که افزا  انگریب  جهینت  نیداشته است. ا  یبر عملکرد مال  یو معنادار   یمنف  ریتأث  یپژوهش نشان داد که اهرم مال   گرید   افتهی

  ی هاهمسو است. پژوهش  یو اعتبار  ینگینقد  سکیحوزه ر  مطالعات با    افتهی  نیرا کاهش دهد. ا  هایی و بازده دارا   یسودآور  تواندی و م  دهد ی م  شی ها را افزاشرکت   ینگیفشار نقد 

. (Radfar et al., 2019)کنند    فیها را تضعبانک  یزمان ثبات و عملکرد مالهم   توانندیم   یاعتبار   سکیو ر   ینگینقد  سکیاند که ر نشان داده   یشده در صنعت بانکدار انجام 

و توان بازپرداخت    هایی دارا  تی فیممکن است ک  ینگ یفشار نقد  ش یشده و نشان داده شده است که افزا  دییتأ  نیشیپ  مطالعات در    یو اعتبار  ینگینقد  سکیر  انیرابطه م  ن،یهمچن

حاصل از    یا یدهد و مزا شیرا افزا  گذارانه یشده سرماادراک   سکیر تواندی م   یبده  شیافزا  زین  یعراق  یها. در شرکت (Jalili Khajeh Pasha, 2020) تعهدات را کاهش دهد  

 محدود سازد.  یرا تا حدود  تیفیباک یافشا

  ب ی و ضر  ۰.3۱7برابر با    ریمتغ  نیا   بیدارد. ضر  یاطلاعات حسابدار  یبر ارتباط ارزش  یمثبت و معنادار  ریتأث  کپارچهی یگزارشگر  تیفینشان داد که ک  نیپژوهش همچن  جینتا

و   یمانند سود، ارزش دفتر  یاطلاعات کپارچه،ی یافشا تیفیک شیا که با افز دهدی نشان م افتهی  نیرا در مدل داشت. ا نییقدرت تب نیشتریبود که ب  ۰.۴۱8استانداردشده آن برابر با 

را در    ی اطلاعات حسابدار  گذارانه یسرما  شودی موجب م  کپارچهی  یگزارشگر   گر،ید  انی. به بکنندی م  دای ارزش بازار شرکت پ  حیتوض  ی برا  یشتر یتوان ب  یمال  یهاشاخص   ر یسا
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 حسابداری، امور مالی و هوش محاسباتی 

تر و قابل مربوط   یگذار ه یسرما   یریگم یتصم  یبرا یاطلاعات مال  جه،یکنند. در نت  ریتفس  یانداز آتو چشم   یمنابع سازمان  ،یسانان  هیسرما   سک،یتر شامل راهبرد، ر گسترده   یچارچوب

 . شودی اتکاتر م

ها، فرصت   ها،سک یاطلاعات درباره ر  یاند. افشاکرده   ی معرف  کپارچه ی  یهاگزارش   تیشفاف   شی را عامل افزا  نگر نده یآ  ی هماهنگ است که افشا   ی مطالعات  جی با نتا  افتهی   نیا

 Shabram)برآورد کنند    ترق یشرکت را دق  یکمک کند ارزش اقتصاد   گذارانه یدهد و به سرما  شیها را افزاگزارش   ینیبش یپ  تیقابل  تواندی منابع م  صیو تخص  ی راهبرد  یهابرنامه 

& Abboud, 2024)ا بر  از    تیقابل  سک،یوضوح و ساختار اطلاعات ر  ت،ی اند که جامعنشان داده   یاعتبار  سکیر  یافشا  تیفیمربوط به ک  یهاپژوهش  ن،ی. افزون  استفاده 

افزا  یشرکت  یهاگزارش  بنابرا (Scannella & Polizzi, 2021)  دهدی م  شیرا  مال  ریتفس  نهیکردن زمفراهم  قی از طر   کپارچهی  یگزارشگر   تیفیک  ن،ی .    ی محتوا  ،یاطلاعات 

 . کندیم   تی را تقو  یسود و ارزش دفتر یاطلاعات

 تهیکم  یثابت و استقلال اعضا یهایی بازده حقوق صاحبان سهام، وجه نقد، اندازه شرکت، دارا   ات،یهر سهم، سود قبل از بهره و مال  یمدل دوم نشان داد که ارزش دفتر   جینتا

عراق علاوه    هیکه بازار سرما  دهدی نشان م  هاافتهی  نی داشتند. ا  یمنف  ریثتأ  رعاملیمد  فهیوظ  یو دوگانگ  یاثر مثبت و معنادار بر ارزش بازار بودند. در مقابل، اهرم مال  یدارا   یحسابرس 

  ی شرکت  ی راهبر  یهازم یاند که مکانکرده   انیب  نیشی. مطالعات پدهدی واکنش نشان م   ز یمنابع شرکت ن  تیو وضع  یساختار مال  ،یراهبر  تی فینسبت به ک  ،یبر اطلاعات سودآور

  تواند ی م  رهیمدئت یو ه  یحسابرس  تهیمستقل در کم  ی وجود اعضا   رو،ن ی. ازا(Yahaya, 2025) عمل کنند    کپارچهی  یگزارشگر   ت یفیک  کنندهنییتع  یاصل  یروهایعنوان نبه   توانندی م

 تر بازار شود. دهد و موجب واکنش مثبت   شیاعتبار اطلاعات افشاشده را افزا 

  ت یفیک  ی تعامل  ریبود و متغ  ۰.۲9۴برابر با    ریمتغ  نیا  ب یسهام دارد. ضر   یرعاد یبر بازده غ  یمثبت و معنادار   ر یتأث  کپارچهی  ی گزارشگر  ت یفیسوم پژوهش نشان داد که ک  افتهی

و    کندیم   ت یسود را تقو   ی اطلاعات  یافشا، محتوا   ت یفیک  شیکه افزا   دهد ی نشان م  جه ینت  نی بود. ا  ۰.۱7۶مثبت و معنادار    بی ضر  ی دارا  زیو سود هر سهم ن  کپارچهی  ی گزارشگر 

بهتر    گذارانه یسرما   شود،ی ارائه م  نگرنده یو آ  یراهبرد  ،یرمال یکه سود در کنار اطلاعات غ  ی نشان دهد. هنگام  یتری شده واکنش قو بازار نسبت به سود گزارش   شودی موجب م

 . شود یم  ترع یو سر ترق ی دق یسهام به اطلاعات حسابدار  متیواکنش ق جه،یکنند. در نت یاب یتکرار سود را ارز  تیو قابل یدار ی پا  توانندی م

ثبات   ت،ی ر یمد  تیفیمثبت درباره ک  یگنالیس  کنند، ی ارائه م   یترتر و شفاف که اطلاعات جامع   ییهاداد. شرکت   حیتوض  ز ین  یدهعلامت   ه یبر اساس نظر  توانی را م  افته ی  نیا

  ی گذار هیسرما   ی برا  ی شتریب  لیو تما   کنندی م  ریتفس  ی اطلاعات  سک یر   ش از کاه  یاعنوان نشانه افشا را به   نیا   زین  گذارانه ی. سرماکنندی خلق ارزش به بازار ارسال م  تی عملکرد و ظرف

 ,Rossa & Lestari)و عملکرد همراه بوده است    تی از شفاف  گذارانه یبا بهبود ادراک سرما   ز ین  یو بانک  یدر مؤسسات مال  یبالاتر گزارشگر   ت یفی. کدهندی در سهام شرکت نشان م 

 دانست.  یاطلاعات نانیواکنش مثبت بازار به کاهش عدم اطم امدیپ توانی بالاتر را م  یافشا ت یفیک یدارا یهادر شرکت   سهام  یرعاد یبازده غ  شیافزا ن،ی. بنابرا (2025

 یمنف   زین  یاریاخت  یبا اقلام تعهد   کپارچهی  یگزارشگر   تیفیسهام دارد و تعامل ک  یرعاد یبر بازده غ  یو معنادار  یمنف  ریتأث  DACنشان داد که    یاریاخت  یمدل اقلام تعهد   جینتا

  تواند ی م  کپارچهی ی بالاتر گزارشگر  تی فیاما ک دهد،ی را کاهش م بازار سود و اعتماد  تیفیک ،یاقلام تعهد  قی سود از طر  ت یر یمد   شیکه افزا دهدی نشان م افتهی  نیو معنادار است. ا 

مرتبط ارائه کند،    یراهبردها و منابع خلق ارزش را در قالب  ها،سک یر  ، یکه شرکت مجبور است اطلاعات مربوط به عملکرد مال  ی را محدود کند. زمان  ران یطلبانه مددامنه رفتار فرصت 

 . ابدیی کاهش م  گذارانه یادراک سرما  یدستکار  یبرا   یامکان استفاده از اقلام تعهد   جه،ی. در نتشودی آشکارتر م   اتیعمل  یواقع  تیو وضع  شدهزارش سود گ   انی م  یاحتمال  یناسازگار

و معنادار    یمنف  زین کپارچهی یگزارشگر   تیفیسهام دارد و تعامل آن با ک  یرعاد یبر بازده غ  یو معنادار   یاثر منف  ریمتغ نیسود نشان داد که ا  یمدل هموارساز جینتا  ن،یهمچن

  شیافزا  یسود زمان  تیفیعملکرد را بهتر منعکس کند. ک  یواقع  یداری سود را کاهش دهد و پا  ی مصنوع  یهموارساز   تواندی م  کپارچهی  یآن است که گزارشگر  انگریب  جهی نت  نیاست. ا

  جاد یو ا  تی ر یمد ییبا گسترش دامنه پاسخگو   کپارچهی ی. گزارشگر هانهیدرآمدها و هز  یزمان  ییجاجابه   جهیشرکت باشد و نه نت  یواقع  ات یشده حاصل عملکه سود گزارش   ابدیی م

 . دهدی م ش یسود را افزا  یکشف دستکار حتمالا ،یرمال یو غ یاطلاعات مال انیم  سهیامکان مقا

ثبات   توانندی م  ینگیو نقد   یاعتبار   سک یاند که رها نشان داده است. پژوهش   نییقابل تب  زین  یو ثبات مال   سکیر   ت یر یسود با مطالعات حوزه مد   ت یفیمربوط به ک  ی هاافتهی

  ی ها سکی اثر متقابل ر  ن،ی. همچن(Setiawan et al., 2021)دشوار سازند    گذارانه یسرما   یعملکرد را برا  تیفیک  یاب یها را کاهش دهند و در صورت ضعف افشا، ارز بانک 
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و همکاران   جاسم   

  ی گزارشگر  ،یطیشرا  نی. در چن(Sargolzaei, 2023)وابسته است    سکیر   یو افشا  تیر یمد  تیفیعملکرد به ک  یداریکه پا   دهدینشان م   یمال  یو توانگر  یاعتبار  ،ینگینقد 

 کمک کند.  ی افراط یهاسک یر  رش ی پذ زا یو سود ناش   داری سود پا انیم  زیبه تما  تواندی م  کپارچهی

.  (Habib Makki Al-Harbi, 2022) دارند    گریکد یبا    یرابطه معنادار   ی و سودآور  ینگ ینقد  ،یاعتبار  سک یاند که رنشان داده   زیعراق ن   یهاشده درباره بانک انجام   مطالعات

گزارش کند، اما    ییمدت سود بالا ممکن است در کوتاه   یکرد. شرکت  یابیافشا ارز  تیفیو ک  سکیبدون توجه به ساختار ر  توانی سود را نم  تیفیعراق، ک  یاقتصاد   طی در مح  ن،یبنابرا 

عملکرد را ممکن    یداریپا   یابیارز   سک،یو عوامل ر   یزمان سودآور هم   یبا افشا  کپارچهی  یشده باشد. گزارشگر   جادی بالا ا   ینگینقد  ای  ی اعتبار   سکیر   رشیپذ   جهیسود در نت  نیا

 . سازد ی م

آثار    تواندی م   یاند که نظام راهبر و عملکرد همسو است. شواهد نشان داده   سکیرابطه ر  لیدر تعد  یشرکت  تیمربوط به نقش حاکم یهاافته یبا    نیپژوهش حاضر همچن  جینتا

اثر مثبت    یحسابرس  تهیکم  یو اعضا  رهیمد ئتیه  قلالاست  زی. در پژوهش حاضر ن(Maran Jouri, 2021)بر عملکرد بانک را کاهش دهد    یو اعتبار   ینگینقد  سکیر   یمنف

  ی که از سازوکارها   ییهادر شرکت   کپارچهی  یگزارشگر  تیفیکه ک  دهدی نشان م  جینتا   نیداشت. ا  یرابطه منف  یبا عملکرد و ارتباط ارزش  رعاملی مد  فهیوظ  یدوگانگ  کهی داشتند، درحال

 دارد.  یشتریب  یبرخوردارند، اثربخش یتری قو  یراهبر

نشان داده است که  یخصوص  یهادر بانک   ینگ ینقد سکیر یهماهنگ است. بررس  یبانک یهابا شواهد پژوهش   سک یو ر  یاهرم مال   یمربوط به اثر منف جینتا  گر،ید یسو   از

  دهند ینشان م   ینگینقد  سکیر   یریگاندازه   یهامدل  ن،ی. همچن(Khalili Araghi et al., 2019)کند    فیمؤسسات را تضع  یتوان مال  تواندی ساختار نامناسب منابع و مصارف م

  ز یهوشمند ن  یهابر روش   یمبتن  یها. پژوهش (Azari et al., 2022)است    یو ساختار   یمال   یهااز شاخص   یازمان به مجموعه توجه هم  ازمندین  سک یر   نیا   قی دق  یابیکه ارز 

  ت یاهم  جی نتا نی. ا (Dadashi et al., 2020)است   ی آن ضرور  ی ابیارز   ی قرار دارد و استفاده از اطلاعات متنوع برا   ی عوامل متعدد   ری تحت تأث  یاعتبار   سک یاند که رنشان داده 

 . کنندی م  دیی است، تأ کپارچهی  یگزارشگر یاصل ی ژگیو منسجم را که و  یچندبعد  یافشا

بر ثبات   هاسک یر   ن یا  ی رخطی. شواهد مربوط به اثر غ(Ghaemi, 2020)است    یمال  یهااز بحران   ی ریشگیپ  ی از عوامل اساس  یو اعتبار   ی نگینقد  سک یکنترل ر  ن،یهمچن

  ی علاوه بر افشا دی با کپارچهی یگزارشگر  ن،یبنابرا . (Goudarzi Farahani et al., 2022)کند  رییدر سطوح مختلف ممکن است تغ سکیر  ریکه تأث دهدی نشان م زین  یبانک

ثبات    تواند ی و کاهش فاصله تا نکول م  لات یتسه  سکیر  ن،یارائه دهد. همچن  سکیر  تی ریمد   یهااست یو س  یبحران   ی هاآستانه   ر،ییدرباره روند تغ  ی اطلاعات  سک،یر   ی سطح جار

 دارد.  تی اهم یمال یهاعملکرد شرکت  یابیارز یو احتمال نکول برا  هایی دارا  تیفیاطلاعات مربوط به ک یافشا رو،ن ی؛ ازا(Jalili Fard et al., 2023)کند  فیرا تضع یمال 

در   شدهرفته یپذ   یهادر شرکت   کپارچهی  یتوسعه گزارشگر  ن،ی. بنابرا(Tankuva, 2018)  شودی محسوب م  یاز عوامل مؤثر بر رشد اقتصاد   یکی  یسطح کلان، ثبات مال   در

بازار    ییکارا  یبه ارتقا   گذارانه یاعتماد سرما  شیو افزا  ابعمن  صیبهبود تخص  ،یکاهش عدم تقارن اطلاعات  قی از طر   تواندی در سطح شرکت ندارد، بلکه م  یامد یبورس عراق تنها پ

  ی برا  یبلکه سازوکار   ست،یحجم افشا ن  ش یافزا  ی برا  یصرفاً ابزار   کپارچهی  ی که گزارشگر  کندی م  د ییپژوهش حاضر تأ  جیکمک کند. در مجموع، نتا   ی و ثبات نظام مال  هیسرما 

 ها است. شرکت  یعملکرد اقتصاد  تی سود و تقو ت یر یمد  کردنمحدود ،یبهبود راهبر ،یاطلاعات طیمح  تیفیک یارتقا

با محدود   پژوهش با   ییهات یحاضر  بود که  تفس  د یهمراه  گ  جی نتا  ریدر  قرار  از صورت  یها. نخست، داده رد یمورد توجه  سالانه و اطلاعات   یهاگزارش   ،یمال   یهاپژوهش 

ها اطلاعات افشاشده وابسته بود. تفاوت شرکت   یکنواختیو    تی به صحت، جامع  ی تا حد  ج ینتا  تیفیدر بورس اوراق بهادار عراق استخراج شد و ک  شدهرفته یپذ   یهامنتشرشده شرکت 

  ی گزارشگر  تیفیقرار داده باشد. دوم، شاخص ک  ریرا تحت تأث  کپارچهی  یگزارشگر   تیفیممکن است سنجش ک  یرمالیبه اطلاعات غ  یدسترس   زانیها و مگزارش   میدر نحوه تنظ

  ی استفاده واقع  زان یو م  کپارچهیتفکر    تی فیک  ت،یری مانند صداقت مد  یفیشد و ممکن است تمام ابعاد ک  ی ریگه انداز  یشرکت  یهااطلاعات قابل مشاهده در گزارش   یبر مبنا   کپارچهی

  ج ی نتا   می تعم  ن،یمحدود بود؛ بنابرا   یمشخص  یدر بورس عراق و دوره زمان   شده رفته یپذ  یهارا پوشش نداده باشد. سوم، پژوهش به شرکت   یداخل   ی های ریگم یاز اطلاعات در تصم

 ر یاحتمال تأث  ،یو راهبر  یمال  یرها یبا وجود کنترل متغ  ن،یانجام شود. همچن  اط یبا احت  دی با  ه یسرما   یبازارها   ریسا  ایکوچک و متوسط    یهابنگاه   شده،رفته یرپذ یغ  یهاشرکت به  

 . ستین یمنتف  لطور کامصنعت به یهای ژگیو و یتورم، نوسانات ارز  ،یاس یس طی شرا ،یحسابرس تیفیشده مانند کعوامل حذف  یبرخ
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نوع اطلاعات   سک،یشدت ر  ها،یی ساختار دارا  رایکنند؛ ز  یصورت جداگانه بررسمختلف به  عی را در صنا  کپارچهی  یگزارشگر   تیفیک   ریتأث  ندهیآ  یهاپژوهش   شودی م  شنهادیپ

نقش    تواندی نوظهور م  یبازارها   ر یعراق و سا  انیم  ی کشور نیب  یهاسه یمتفاوت است. استفاده از مقا  یگذار ه یو سرما   یخدمات  ،یصنعت  ،یبانک   عیدر صنا   نفعانی ذ   ی ازهایو ن  ی رمالیغ

  ه یسرما   سک،یراهبرد، ر  ی مانند افشا  کپارچه،ی  یگزارشگر  تیفیابعاد مختلف ک شود ی م  شنهادی پ ن،یرا آشکار سازد. همچن هیمقررات و سطح توسعه بازار سرما   تیفیک ، یعوامل نهاد

 ت یفیک  گر ل ینقش تعد   زیو ن  گذارانه یو اعتماد سرما   هیسرما   نهیهز  ،یعدم تقارن اطلاعات  یانج ینقش م  یشوند. بررس  لیمجزا تحل  تصور به   نده،یانداز آ و چشم   یدار ی پا  ،یانسان

  گذاران،هیو سرما   رانیمدمصاحبه با    ،یبیترک  یهاتر کند. استفاده از روش را روشن  کپارچهی  یگزارشگر   یسازوکار اثرگذار   تواندی م  تیو تمرکز مالک  رهیمد ئتیاستقلال ه  ،یحسابرس 

 دهد.   شیرا افزا  ندهیآ یهاافته یاعتبار و عمق   تواندی م زی ن  ایپو  یهاو مدل  یاانه ی را  یمحتوا لیتحل

ها کنند و شرکت   نیتدو  کپارچهی  یهاگزارش   ه یته  یبرا   ی استاندارد، چارچوب مشخص و قابل سنجش  کنندهنیتدو   ی سازمان بورس اوراق بهادار عراق و نهادها  شود ی م  شنهادیپ

  ی توسعه دهند که امکان اتصال اطلاعات مال   یاگونه را به   خود  یاطلاعات  یهانظام   دی ها باملزم سازند. شرکت   محورسک یو ر  یراهبرد  ،یرمال یغ  ،یمنسجم اطلاعات مال   یرا به افشا 

  س ی و رئ  رعامل ی سمت مد  کیتفک  ،یحسابرس  تهیو کم  ره یمد ئت یاستقلال ه  تی فراهم شود. تقو   سک یر  تی ریو مد   یدار ی پا  ت، یحاکم  ،یانسان   هیبا اطلاعات مربوط به راهبرد، سرما 

درباره اطلاعات    یبخشنانیاطم  یسازوکارها  دی ناظر با  یحسابرسان و نهادها   ن،یدهد. همچن  شیافشا را افزا   تیفیک  تواندی م  کپارچهیدرباره تفکر    رانیو آموزش مد   ره یمد ئتیه

بهبود    یبرا   ی ابزار عنوان  بلکه به   ،یفاتیتشر   یتیعنوان فعالنه به   کپارچهی  ی از گزارشگر  دی ها با . شرکت ابدی  ش یافزا   کپارچهی  ی هاگزارش   ی اتکا   تی را توسعه دهند تا قابل  ی رمالیغ

 استفاده کنند.  گذارانه یاعتماد سرما تیو تقو  یاطلاعات سکیسود، کاهش ر تی ری کنترل مد ،یریگم یتصم

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 تشکر و قدردانی

 گردد. از تمامی کسانی که در طی مراحل این پژوهش به ما یاری رساندند تشکر و قدردانی می

 تعارض منافع 

 . نداردوجود  یتضاد منافع گونه چیانجام مطالعه حاضر، ه در

 مالی حمایت 

 این پژوهش حامی مالی نداشته است. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.  
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